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O Suno Fazendas Fiagro Imobiliario € um FIAGRO Fll criado com o objetivo de investir na cadeia produtiva
do agronegdcio brasileiro, priorizando o ganho de capital através da valorizacao de fazendas, bem como
da geracao de renda por meio do arrendamento dessas terras e da remuneragao de operagoes de crédito,
como CRA, CPRs e LCAs.
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BULLET POINTS

R$ 0,00 (ler destaques)

Distribuicao por cota

7,60%
Yield Médio da Carteira (All In)

5*

NuUmero de cotistas

P/VP

R$ 0,057

Lucro acumulado por cota

R$ 10,00

Cota Fechamento de Mercado

R$ 62,43 MM

Patrimoénio Liquido

80,00%
LTV Médio Ponderado
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0,00% (ler destaques)
Dividend Yield Anualizado

R$ 10,07

Cota Patrimonial

R$ 62,00 MM

Valor de Mercado

6.200.000

Numero de cotas disponiveis

*para fins de isencgéo tributaria, considerando o critério minimo de 100 investidores, a verificagédo € realizada na data-com,

portanto, o fundo tera superado a condigdo para que possa gozar da isengao prevista para os cotistas que possuem menos

de 10% das cotas do SNFZ11.

DESTAQUES DO MES

No dia 08 do més de julho, o SNFZ encerrou sua oferta com a captagao total no montante de
R$ 62MM. O PL do fundo, encerrado em R$ 62,4MM, conta com alocagdo em 32,8MM em imdveis

e 29,1MM em CRA.

O imdével do Fundo ja esta arrendado para a Jequitiba Agro, que ird operar o manejo agricola da

fazenda. O pagamento do arrendamento referente ao més de julho sera realizado em 05 de

agosto.

Com os pagamentos do CRA de junho (parcial) e julho (total), o SNFZ conta com uma reserva de

lucros de R$ 0,057/cota. Os primeiros proventos do fundo serdo distribuidos em 25 de

setembro, para aqueles que detiverem cotas em 13 de setembro.

O guidance de distribuicdo do fundo anunciado no ultimo més é de R$ 0,055/cota, com

potencial variagao em virtude do preco da soja (ler a se¢do “Estrutura e Dindmica de Distribuicdo”

do ultimo RG).
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CENARIO MACROECONOMICO

Cenario econdmico norte-americano evoluiu, enquanto no Brasil € necessario ter
cautela

Em julho, os mercados foram agitados por eventos politicos e econémicos, como a desisténcia do
presidente Joe Biden da corrida presidencial e o discurso mais dovish do presidente do Fed,
Jerome Powell, apés a ultima reunido do Comité de Politica Monetaria (FOMC). No Brasil, observamos

uma deterioragao de variaveis macroeconémicas que exigem cautela por parte do Banco Central.

Os ultimos dados da economia dos EUA mostram uma desaceleracao na atividade, no mercado
de trabalho e na inflagdo. A producgéo industrial enfrenta dificuldades para ganhar impulso. Na
semana passada, foram divulgados dois indices PMI, do S&P Global e do ISM, que indicaram contracao
do setor em julho. O varejo e os servigos também estdo perdendo dinamismo devido ao alto custo dos

empréstimos, a queda da confianga das familias e a desaceleracao do consumo.

A economia dos EUA nao deve entrar em recessao, mas deve realizar um pouso suave. A atividade
€ sustentada principalmente por um mercado de trabalho resiliente, embora este comece a mostrar
sinais iniciais de moderacéo. A criagdo de novos postos de trabalho esta arrefecendo e a taxa de

desemprego esta subindo, embora ainda permaneca baixa.

Em relacdo a inflagdo, que esteve acima do esperado nos primeiros trés meses do ano, gerando
preocupacao, os pregos comecgaram a ceder no segundo trimestre. Ndo s6 os indices cheios, mas
a composicao veio benigna - as médias maéveis de trés meses anualizada e ajustada sazonalmente,

nucleos, servigcos, entre outros.

O FOMC destacou no comunicado que houve um novo progresso em dire¢cdo a meta de longo prazo

de 2,0%. No entanto, os precos ainda permanecem um pouco elevados.

Essa conjuntura econémica é positiva para o Fed, que reconheceu isso na ultima reunido. Apds a
decisao, Powell indicou que o afrouxamento monetario esta préoximo. Ele mencionou que os membros
do Comité discutiram a possibilidade de um corte na reunido desta semana, mas a maioria votou por

naorealizar alteragcdes. Além disso, ele destacou que os riscos altistas para a inflagao diminuiram.

| 4]
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Powell nao especificou o momento exato para o afrouxamento monetario, pois ainda é necessario
aguardar as proximas divulgacdes de inflacao, atividade econdmica e mercado de trabalho. A analise

dependera ndo apenas de dados especificos, mas da evolucao geral do cenario.

Nossa perspectiva é que, se os dados continuarem nessa trajetoria positiva, o ciclo de cortes de
juros pode comecar na reuniao de setembro, antecipando em relacao a nossa expectativa de

quarto trimestre.

Revisaremos nosso cenario para a politica monetaria dos EUA e em breve comunicaremos as novas

projecoes.

Essa sinalizacao positiva da autoridade monetaria trouxe alivio aos mercados. Apds a decisao, o S&P

500 e o NASDAQ subiram 1,58% e 2,64%, respectivamente.
Em relagao ao inicio de julho, a curva de juros futura fechou como mostrado na figura abaixo. A taxa

de juros de 10 anos, um dos principais titulos de referéncia, caiu de 4,48% a.a. para 4,06% a.a.,

uma reducédo de 42 pontos-base.

EUA - Curva de Juros Futura (% a.a)

5,5%
POS-FOMC
O,
5,0% MAIO
4,5% /\ POS-FOMC
JUNHO
POS-FOMC
JULHO
4,0%
3,5%

1m 2m 3m 6m 1y 2y 3y 5y 7y 10y 20y 30y
=—31-jul-24 1-jul-24 e=———12-jun-24 1-mai-24

Fonte: Refinitiv/ Elaboragdo: Suno Research

Ainda nos EUA, o segundo grande destaque foi a desisténcia de Biden, anunciada em 22 de junho,

apds o debate presidencial. Trés fatores influenciaram a decisdo: i) a pressao de diversos integrantes,
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lideres e, principalmente, de Nancy Pelosi, uma das principais figuras do Partido Democrata; ii) o

congelamento das doacgoées; € iii) a uniao republicana apds o atentado contra Trump.

Ao nosso ver, o maior receio dos democratas é perder a maioria no Senado e na Camara dos

Deputados, além do Executivo.

Avice-presidente Kamala Harris esta se consolidando como a sucessora provavel devido a facilidade
na transferéncia de recursos, ao curto tempo restante até a eleicdo em novembro — menos de 100 dias

— e ao seu proprio perfil.

A confirmacao de Harris deve ocorrer na convencao democrata, que sera realizada entre 19 e 22
de agosto. Nos préoximos dias, ela definira seu companheiro de chapa. Entre os nomes cogitados estao

Tim Walz, de Minnesota; Josh Shapiro, da Pensilvania; e Mark Kelly, do Arizona.

As pesquisas mostram Trump a frente, com Kamala apresentando um desempenho melhor do
que Biden, conforme indicado no grafico abaixo. E importante esperar uma maior consisténcia das

pesquisas, pois estar ocorrendo um otimismo inicial.

Trump vs. Harris @

(Trump vs. Biden Before July 21, 2024)
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Fonte: Real Clear Politics
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A disputa nos swings states, que nao sao tradicionalmente democratas nem republicanos, esta
se tornando mais acirrada. Nas ultimas pesquisas, Kamala Harris melhorou seu desempenho e esta
mais proxima de Trump. Esses estados sdo cruciais, pois podem decidir avitériade um dos candidatos.
Os swings states incluem Arizona, Geodrgia, Michigan, Nevada, Carolina do Norte, Pensilvania e

Wisconsin.

No que diz respeito a politica monetaria do Fed, nao acreditamos que as elei¢coes terao um impacto
significativo no curto e médio prazo. No longo prazo, o efeito dependera da politica econémica

adotada pelo vencedor.

Por fim, em termos de cenario internacional, destacamos alguns pontos importantes que estio

no nosso radar:

e A economia chinesa mostra sinais de perda de dinamismo. Os diversos estimulos fiscais e
monetarios ainda sao insuficientes para estabilizar o setor imobilidrio e incentivar o consumo
das familias. Contudo, acreditamos que a meta de crescimento de 5,0% sera alcangada,

embora com um viés de baixa.

e Nos ultimos dias, houve uma escalada no conflito no Oriente Médio, resultando em uma maior

busca por ativos menos arriscados e gerando pressoes sobre a cotagao do petréleo.

No cenario doméstico, diversos fatores influenciaram a movimentacao do ddlar, da curva de juros e
dos indices. No més de junho, o délar sofreu desvalorizagao, enquanto o Ibovespa e o IFIX

registraram altas de 3,02% e 0,52%, respectivamente.

O principal motivo para a melhora no desempenho do mercado acionario brasileiro foi a divulgacao de
dados positivos para o Fed, como discutido anteriormente. A expectativa de um corte de juros nos
EUA trouxe de volta o capital estrangeiro para a nossa bolsa. Em julho, houve uma entrada de R$ 7,2
bilhdes, marcando a primeira alta apds seis meses consecutivos de fluxo negativo, conforme

mostrado na figura abaixo.

|7 ]
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Fonte: B3/ Elaboragdo: Suno Research

Outro ponto positivo é que a atividade econdmica brasileira estd caminhando para um
crescimento acima de 2,0%. Esse avango € impulsionado por um mercado de trabalho aquecido, o

aumento dos rendimentos dos trabalhadores e da massa salarial, além das melhores condicbes de

acesso ao crédito.

Em relacao a questao fiscal, o cenario permanece o mesmo. As receitas cresceram 9% em termos
reais noacumulado do ano até junho, influenciadas pelas medidas adotadas pelo governo. No entanto,

as despesas estao avangcando a um ritmo maior, com um aumento de 10,5% na mesma base de

comparagao.

Em julho, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou um corte de R$ 15 bilhées no
Orcamento para garantir o cumprimento do arcaboucgo fiscal. Esse movimento possibilita o

cumprimento da meta, mas agora no inferior da banda — um déficit de 0,25% do PIB, equivalente a R$
28,8 bilhdes.

18]
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A noticia foi bem recebida pelo mercado, que esperava um corte menor. A equipe econdmica
continua perseguindo o objetivo, mas serao necessarios novos bloqueios neste ano, possivelmente
em setembro e/ou novembro.

O risco fiscal persiste, e a falta de uma agenda de revisao de gastos, somada ao crescimento das
despesas obrigatérias e a elevagcao da divida, impede uma reducao do prémio de risco dos ativos

brasileiros.

Isso é um dos fatores que mantém a nossa taxa de cambio real-délar acima de R$ 5,50.
Recentemente, outros fatores pressionaram a cotagao: i) a elevacao da taxa de juros no Japao levou a
valorizagdo do iene, enfraquecendo as moedas de paises emergentes; ii) o0 aumento do risco
geopolitico e a possivel expansado do conflito entre Israel e Hamas para outros paises do Oriente Médio;
iii) dados negativos da industria chinesa, que reforcam a desaceleragado da economia e corroboram a
perspectiva de menor demanda por commodities, impactando negativamente paises exportadores

como o Brasil; e iv) uma sinalizagdao aquém do esperado pelo Copom, que sera comentada a seguir.

Em 2024, a moeda brasileira continua apresentando um dos piores desempenhos em relagdo aos seus

pares, conforme demonstrado na figura a seguir.

Moedas - Retorno Acumulado jan-jul 2024

Real Brasileiro 17,0%

Peso Mexicano 10,0%
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Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Research
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Por fim, na passagem de julho para agosto, o Comité de Politica Monetaria, mais conhecido como

Copom, manteve a taxa de juros em 10,5% a.a., em linha com as nossas expectativas.

A novidade no balanco de riscos do Copom foi a inclusao de preocupacoes adicionais sobre
fatores altistas, que podem agravar o cenario. No comunicado, a autoridade monetaria acrescentou
a desancoragem das expectativas de inflagdo e os efeitos inflacionarios de politicas econémicas
externas e internas, como uma taxa de cambio persistentemente mais depreciada. Além disso,

destacou novamente aresiliéncia da inflagao de servigos.

Neste ultimo ponto, dada a forga do mercado de trabalho, a nossa perspectiva é que haja pouco

espaco para que os pregos de servigos desacelerem de forma relevante até o final do ano.

O problema é que esses riscos ja estdo se materializando. As expectativas de inflacao estao
acelerando, especialmente para 2025. A inflagdo de servicos permanece acima do desejado, como
evidenciado pelo ultimo IPCA-15. O cdmbio continua acima de R$ 5,60. E, o risco fiscal persiste,

pressionando as varidveis mencionadas anteriormente.

Portanto, em nossa visdo, o comunicado precisava adotar um tom mais rigido, considerando a

deterioracdo do cenario nos ultimos 45 dias.

Caso haja uma piora dos fundamentos, o Copom tera que adotar uma postura mais hawkish para nao
perder a credibilidade. Isso nao se traduzira em novas altas da Selic, porém, devera ligar um sinal

amarelo para o Banco Central (BC).

No entanto, o Comité apenas sinalizou que o momento atual requer cautela e vigildncia, sem sugerir

novas altas na taxa de juros no curto prazo, o que frustrou as expectativas de parte do mercado.
Em relacao a inflagcdo, esperamos que continue nesse patamar e encerre 0 ano em 4,10%. Com o

recente reajuste de precos dagasolina e do GLP pela Petrobras, e a mudanc¢a da bandeira tarifaria,

podemos ver uma leve pressao nas proximas divulgagoes.

[10 |
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Outra duvida do mercado é a respeito do préoximo presidente do Banco Central, uma vez que ainda nao
ha confirmacédo. Gabriel Galipolo é o principal candidato, mas a incerteza persiste. Caso ele seja

indicado, nao acreditamos que havera grandes mudancgas na gestao da politica monetaria.

Uma boa noticia que pode trazer alivio para o Copom é a perspectiva de corte da taxa de juros nos
EUA em setembro. Isso pode reduzir o estresse hos mercados internacionais e na nossa taxa de

cambio, aliviando o balango de riscos do banco central brasileiro.

Em nosso cendrio base, nao esperamos cortes na Selic em 2024 e 2025. A possivel materializacao
dos riscos e seus efeitos sobre 0s pre¢cos e a economia real resultam em maior cautela por parte da
autoridade monetaria brasileira. A probabilidade de elevacdo de juros esta aumentando, mas

dependera principalmente da evolugao do cambio e das expectativas de inflagao.

Ao longo deste texto, observamos que maio trouxe um pouco mais de clareza, mas ainda ha muitas
duvidas para os préoximos meses, principalmente, no cenario doméstico. Portanto, recomendamos
cautela. As eleigdes, a politica monetaria dos EUA, as contas publicas brasileiras, o cambio e a Selic

continuardo sendo temas importantes nos préximos meses.

Segue abaixo a tabela das nossas projecdes, que permanecem estaveis em comparagédo com a ultima

carta.
Projecoes

Cendrio Base 2023 2024 2025 2026
PIB (var % a.a. real em volume) 2,9% 2,1% 1,8% 2,0%
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4.62% 4.10% 3,95% 3,70%
Taxa Selic (%, fim de periodo) 11,75% 10,50% 10,50% 10,00%
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 4,85 5,15 5,15 5,20
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) 2,3% 0,7% 0,6% 0,5%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 74,3% 77, 7% 81,1% 84,3%
Balanca comercial (US$ bilhées) 98,8 81,67 72,38 70,0

Fonte: IBGE, Banco Central e ComexStat/ Elaboracdo: Suno Research

Gustavo Sung | Economista-Chefe
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CARTA DO GESTOR

CaroInvestidor, apresentamos a Carta do Gestorreferente a julho de 2024, compartilhando os avangos
e desafios do SNFZ11, o novo fundo da Suno com foco no investimento em propriedades rurais.

Reforcamos nosso compromisso com a transparéncia e a geragao de valor para nossos cotistas.

Acreditamos que o SNFZ11 se beneficia de sua estratégia de investimento em ativos reais,
especialmente em um ambiente macroecondmico com incertezas inflacionarias e flutuagoes
nas taxas de juros. Acreditamos que a exposicao a terras agricolas oferece protecao natural contra a
inflacdo e potencial de valorizagao no longo prazo, conforme abordado em nosso ultimo Relatério

Gerencial (junho de 2024).

Estamos comprometidos com praticas agricolas responsaveis e sustentaveis. Nas propriedades
do fundo, junto da Jequitiba Agro - arrendataria da terra e responsavel pela operacao dafazenda, temos
foco na implementacéao de irrigacdo eficiente, como pivd central, e na manutengéo das Areas de
Preservacao Permanente (APPs) e vegetacdo nativa. Essas iniciativas, além de tracionarem o
aumentam da produtividade no curto médio-prazo, ainda poderao rentabilizar o valor de mercado das
areas. Em paralelo a isso e ainda como um excelente driver de valor, ja observamos avangos na
infraestrutura da regiao, como a da pavimentacao da BR-242, conectando nossas propriedades a

importantes corredores de escoamento da producgao.

A valorizacdo das commodities agricolas — no caso do SNFZ, a soja, embora em um ciclo de pregos
mais baixos — influencia diretamente em nossa estratégia de arrendamento e indiretamente na
valorizacao patrimonial. O time de Gestdao permanece atento aos riscos, como da desvalorizagao
das terras devido a queda acentuada nos precos dos grados que impacta a rentabilidade agricola, e
riscos climaticos que podem impactar a produtividade. Entretanto, entendemos que, historicamente,
mesmo ocorrendo oscilagoes no preco da soja, o mercado de terras se mostrou resiliente e com
potencial de agil reaquecimento quando da inversao da curva de precos do grao. Cabe lembrar
também que apesarde alguns laudos de outras terras agricolas naregido do Centro-Oeste e MATOPIBA
terem apresentado retracdo no valor de mercado em fungédo do menor preco da saca de soja, em raras
ocasioes essareducao foi materializada, uma vez que é uma pratica do produtor aguardar a melhora

do mercado para realizar a venda da propriedade.
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Tendo isso em mente, as projegcoes de crescimento para o SNFZ11 sao promissoras. Acreditamos
que o Brasil continuara a se consolidar como um dos maiores produtores de alimentos do mundo,
impulsionado pelo crescimento populacional e pela demanda global, que também crescera. Em nossa
visdo, isso fara com que o prego de areas produtivas aumente, uma vez que sao ativos limitados e
cada vez mais essenciais para o manejo alimentar global. Fundos pares ao SNFZ, na ultima janela
de avaliagao de suas propriedades, foram capazes de rentabilizar de 50% a 80% dos ativos em base
anual, ainda que a negociacao de soja esteja com precos reduzidos em relagdo a ultima safra. Para
além disso, nossa parceria com a Jequitibd Agro, referéncia nacional, garante manejo agricola
eficiente e instalacao de implementos - como a irrigacao — que aumentarao a produtividade e a
valorizacao das terras, além da observancia de futuras oportunidades de compra e venda, criando

um ciclo virtuosos de investimentos e desinvestimentos por parte do fundo.

Aproveitamos o0 espaco para uma outra consideracao relevante e muito questionada pelos leitores. Em
comparagado com outros fundos de investimento nas cadeias do agronegécio, como o SNAG11,
também gerido pela Suno Asset, acreditamos que o SNFZ11 tende a apresentar uma volatilidade
menor no valor patrimonial, embora os rendimentos possam ser mais volateis devido a exposicao
ao preco da soja. Nossa gestao busca mitigar essa volatilidade, oferecendo um guidance de
distribuicao constante e previsivel, que pode ser relembrada pelo investidor a partir da leitura de

nosso ultimo Relatério Gerencial.

Estamos entusiasmados com as oportunidades do SNFZ11 e confiantes de que a estratégia do fundo
€ capaz de proporcionar retornos sélidos e sustentaveis. Agradecemos a confianca dos investidores
e reafirmamos nosso compromisso com a transparéncia e a comunicagdo constante sobre
aspectos relevantes ao fundo.

Atenciosamente,

Equipe de Gestdo, SUNO ASSET.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO

Patrimonio Liquido (em R$ MM)

62,3 62,4

mai-24 jun-24 jul-24

Elaboragéo: Suno Asset.

Cota Patrimonial x Cota Mercado (em R$)

0,

mai-24 jun-24 jul-24

e Cota Patrimonial === Cota Fechamento

Elaboragao: Suno Asset.

Distribuicao e DY Anualizado

Fundo listado em 16 de agosto e passara a distribuir rendimentos no més de setembro.

Elaboragao: Suno Asset
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RESULTADO

1. Receita distribuivel

1.a.Juros + Correcéo
Monetaria (CRA)

1.b. Arrendamento

1.c. Aplicagéo caixa

1.d. Movimentacéao de
ativos

1.e. Resultado Outros
Ativos

1.f. Operacodes
Compromissada

1.g. Outras Receitas
Operacionais

2.a. Despesas do Fundo

2.b. Despesas nao
recorrentes

3.Reserva de lucros

4. (=) Resultado final**

4.a. Resultado Nao
Distribuido

4.b. Resultado Nao
Distribuido/Cota

5. (=) RENDIMENTO

DISTRIBUIDO

mai/24
R$ 90.044,35 R$310.163,10 R$400.207,45 R$ 400.207,45
R$ 0,00 R$ 58.541,65 R$ 306.167,66 R$ 364.709,31 R$ 364.709,31
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 31.502,70 R$ 3.995,44 R$ 35.498,14 R$ 35.498,14
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00
R$ 0,00 -R$ 666,67 -R$ 25.362,51 -R$ 26.029,18 -R$ 26.029,18
-R$ 1.200,00 -R$ 18.570,92 -R$ 612,70 -R$ 20.383,62 -R$ 20.383,62
R$ 69.606,76 R$ 68.406,76 R$ 68.406,76
R$ 70.806,76 R$ 284.187,89 R$ 353.794,65 R$ 353.794,65
R$ 0,00 R$ 69.606,76 R$ 353.794,65
R$ 0,000 R$ 0,011 R$ 0,057

5.a. Distribuicéo -
SNFZ11

5.b. Rendimento/Cota
(R$/cota) - SNFZ11

R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00

R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00

*0O fundo conta com 3 meses de existéncia. | **Considera-se como resultado final a soma das linhas (1) “Receitas’, (2) “Despesas”

e (3) “Reserva de Lucros”.

Fonte: Singulare | Elaboragdo: Suno Asset.
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suU

R$ 0,057

Lucro Acumulado (R$/cota)

R$ 0,011

R$ 0,000
mai-24 jun-24 jul-24

Elaboragéo: Suno Asset.

DADOS SETORIAIS E DA PRODUGCAO - FAZENDA
COLISEU

Preco e Comercializacao de Soja na Regiao

R$ 120,00 s R$119,90
R$118,54

R$ 119,00 R$119,06

R$ 118,00 R$118,51

R$ 117,00

—

R$ 116,00 R$114,30
R$ 115,00 / R$116,44
R$ 114,00 R$114,01
R$114,39
R$ 113,00

R$113,80
R$ 112,00
mai-24 jun-24 jul-24
e Preco Médio da Soja Canarana e Preco Médio da Soja Sorriso Preco Médio da Soja MT

Fonte: IMEA | Elaboracdo: Suno Asset.

*0O preco da Soja leva em consideragcao o praticado no municipio de Canarana, referéncia para o pagamento do arrendamento. Os

dados de comercializagao sao referentes a macrorregiao Nordeste do MT.
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Area Cultivavel das terras do SNFZ (ha)

1000

800

600

mai-24 jun-24 jul-24

m Area Total (ha) m Area de Cultivo Potencial (ha) Area Cultivavel Atual (ha)

Fonte: Valora Engenharia (Laudo de Avaliagéo das terras do fundo de maio de 2024), Jequitiba | Elaborag&o: Suno Asset.

Preco Médio da Soja em Canarana - MT

R$ 140,00
R$ 120,00
R$ 100,00 \\-'\;——-”'\f/ R$112,00
R$ 80,00
jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24

e Preco Médio da Soja

Fonte: IMEA | Elaboragéo: Suno Asset.

ALOCACOES E MOVIMENTAGCOES

R$ 62,43 MM 3

Patriménio Liquido do Fundo Numero de ativos na carteira

R$ 53,72 MM CDI +4,00% | 4,79 | R$ 29,09 MM
Posicao Financeira em imoveis Yield Médio CRAs | Duration | Posicao Financeira
R$ 0,62 MM (0,99% do PL) *32,05%

Caixa no Fechamento Desconto da Fazenda em relagdo ao MKT Value

ALOCAGAO EM IMOVEIS

Terra R Tipo De .. Hectare Preco Data de Vol Pgto.
_ Localizagdo Arrendataria . Arrendamento _ % PL
Agricola < Contrato Util Min. Vcto. SNFZ ? Arrendamento
FAZENDA Galcha do s 25% da produgao 15 5
COLISEU Norte - MT Buy to Lease Jequitiba Agro 449 ha da Soja/ha seline 05/2039 R$ 3214 51,8% Mensal
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ALOCAGAO EM CRAs

Vol

Id Série Cédigo CETIP Devedor Rating Index Yield Duration SNEZ % PL LTV Rendimentos
CRA - s

< Sénior CRA024005V7 Jequitiba Agro A4 CDI 3,00% 490 R$ 23,27 36,7% 80% Mensal
JEQUITIBA
CRA . o
JEQUITIBA Subordinada CRA024005Vv8 Jequitiba Agro As CDI 8,00% 4,34 R$ 5,82 9.2% - Mensal

Elaboragéo: Suno Asset.

Exposicao por
Tipo de Ativo

Imoveis, 53% CRA, 47%

Elaboracgéo: Suno Asset

*Quanto a terra valorizaria para atingir o Valor de Mercado, segundo Laudo de Avaliagcéao.

DETALHAMENTO DOS ATIVOS

CRA JEQUITIBA

Descricao da Operacao
Os recursos desse CRA foram destinados para o devedor, enquanto produtor

" - rural, principalmente para o investimento em um novo sistema de irrigagdo que
- serd implantado na Fazenda Coliseu, possibilitando aimplantagéo de 449 ha de
J E Q u T I B A efetivo plantio, sob responsabilidade da Jequitiba Agro. O CRA conta com a

garantia de AF de Cotas de FIAGROs high-grade com valor de 148% do SD.

Tickers: CRA024005V7| CRA024005V8

Volume SNFZ: R$ 22,75 MM (Série Sr.) |
R$ 5,69 MM (Série Sub.)

Remuneracgéo Global: CDI + 4% (CDI +
3% Série Sr | CDI + 8% Série Sub)

LTV: 80%

Localizacao:

Garantias: AF de FIAGROs high-grade Mato Grosso

(Google Earth

Vencimento: Maio/39

Fonte: Valora Engenharia, Virgo | Elaboragdo: Suno Asset
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FAZENDA COLISEU

FAZENDA
COLISEU

Nome: Fazenda Coliseu

Valor Total de Liquidacdo: R$ 32,14

MM

Perfil Contrato: Buy to Lease

Arrendamento: 25% da Producéao de

Soja sc/ha, ¢/ minimo de 15 sc/ha

Pagamento: Mensal

Fonte:

Descricao do Ativo

O fundo é detentor da Fazenda Coliseu, localizada no municipio de Gaucha do
Norte, estado de Mato Grosso. Trata-se de uma propriedade com mais de 800
hectares, dos quais 448,96 hectares sdo destinados a culturas anuais, com isso,
67,63% sao utilizados para lavouras, enquanto o restante possui vegetacao
nativa.

FAZENDA COLISEU

|
P
5

/ = Matricula 14.830

B Matricula 14.831

g‘/ i
™

}

Localizacao:

fgoogie Eorth Mato Grosso

Valora Engenharia, Virgo | Elaboracdo: Suno Asset
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FOTOS DA FAZENDA

—
R

Area de lavours em pousio

Caixa d'3gua Barracio

Area de lavours em pousso Carreador para carculagio no imdvel

Arca de lavoura em pousio Arca destinada 2 pastagem do gado

Fonte: Jequitiba Agro, Valora Engenharia
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ATODOS OS NOSSOS
)S DE INVESTIMENTO

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, lancado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegécio e
9@ ativos de crédito para o setor.

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento
do pafs, esta classe possui isengdo completa de IR nos rendimentos e no
ganho de capital.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente estd em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberagdo de negociagéo é
para dezembro de 2023.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica é entregar
retornos consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a
fundos de alto risco.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicao em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em acdes, com exposicdo
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de
uma Previdéncia, investindo em agdes.

Fundo de Investimento em Acgdes, com exposicdo em agoOes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

FIl Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagdo multidimensional,
o que elimina o esforgo do cotista. Uma forma de buscar a simplificagao
maéaxima da estratégia imobiliaria.

g a live mensal para vocé enviar suas duvidas a respeito do nosso fundo para serem
al da Suno Asset no Youtube.
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Aviso/Disclaimer:

“Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagbes no patriménio investido. O Administrador nédo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informagées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatdario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de
informacoées no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability).

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) € gestora do(s) fundo(s) objeto(s) deste material e pertence
ao grupo empresarial Suno (“Grupo Suno”), o qual contempla também as empresas Suno Research, Suno
Indices e Suno Consultoria. As empresas, ainda que parte do Grupo Suno, possuem estruturas segregadas e
autonomas."

SUNO ( AssEeT )



