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O Suno Infra (SNID11) € um Fi-Infra, um produto de renda variavel que investe em ativos de renda fixa
(debéntures), em sua maioria debentures incentivadas (titulos de renda fixa emitidos por empresas que
realizam projetos de infraestrutura). Tais debentures assim como os fundos séao regidas pela lei
12.431/11, que garante a ambos a isengao total de imposto, ou seja, isengao tanto nos rendimento
quanto no ganho de capital. Apesar dos ativos que o SNID possui ndo serem todos indexados ao CDI, a
gestao utiliza derivativos de forma a realizar o swap de indexador, passando a indexar as debéntures em
carteira ao CDI, oferecendo um produto com menor volatilidade patrimonial e maior previsibilidade de

rendimentos.
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INDICADORES

R$ 0,1

Distribuicao por cota

R$ 10,07

Cota Patrimonial*

R$ 72,55 mi

Patrimoénio Liquido*

CDI + 2,26%

Carrego do fundo

12,76%

Dividend Yield (12 meses)*

R$ 9,60

Cota Fechamento de Mercado*

R$ 188 mil

Volume diario médio (janeiro)

4.8 anos

Duration da carteira

DESTAQUES DO PERIODO

A SNIDTI

14,65%

Dividend Yield Anualizado

0,95

P/VP*

8.332

NuUmero de cotistas*

'7.203.840

NuUmero de cotas

No més de dezembro, nao houve movimentacdes na carteira.

Em fevereiro, o fundo ira distribuir R$ 0,11, aumentando o nivel de distribuicdo em relacdo aos Ultimos
meses. Esse € um patamar saudavel de distribuicdo dados os recentes aumentos da Taxa Selic, que

fechou o periodo em 13,25%.

A distribuicdo equivale a 105,1% do CDI do periodo ou 135,6% do CDI, considerando o gross-up**.

Em 2024 o SNID performou acima dos principais benchmarks, com uma performance patrimonial
de 14,4%, superando o CDI (10,9%), IDA-DI (12,5%) e IPCA+yield IMAB (11,5%).

Na pégina 6, disponibilizamos uma tabela de sensibilidade do carrego do fundo para diferentes
niveis de spread de crédito e CDI, de tal forma que os investidores possam confirmar a aderéncia da

entrega de resultados do fundo com o guidance de rendimentos.

*Fechamento 14/02 (data-com)

**Gross-up: € a insergao da aliquota de imposto (IR) em produtos que oferecem isenc¢do tributaria, usado para demonstrar qual teria que ser o
retorno necessario de produto ndo isento para se igualar a rentabilidade de um produto isento. A aliquota de IR varia de 22,5% a 15%, conforme

o tempo investido no produto.
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CARTA DO GESTOR

A taxa Selic teve um aumento de 1,00% em janeiro, mantendo o movimento que havia sido iniciado
em dezembro e atingindo o patamar 13,25% a.a. Esse movimento ja era esperado, dada a sinalizagao
em reunides anteriores. Em complemento a esta alta, ainda estd contratado outro incremento de
igual magnitude para a préxima reuniao. Ainda é incerto o patamar da Selic terminal, pois isso ira
depender da postura do Governo Federal quanto ao cenario fiscal, e do compromisso da nova

composicdo do Banco Central com a meta de inflagao.
Retrospectiva 2024

Economia

Janeiro tradicionalmente é marcado por divulgagdes de resultados do Governo Federal, sendo o mais
focal nesse momento os resultados fiscais. No fechamento de 2024, foi registrado um déficit primario
de R$ 11,3 bi, algo como um déficit de 0,1% do PIB, préximo a meta do governo de déficit zero, proposto

no inicio do ano.

Porém, apesar do resultado em linha com a meta, ha ressalvas. Como por exemplo, os incrementos
causados pelas receitas extraordinarias, compostas principalmente por antecipacdes de pagamentos
e dividendos das empresas estatais, algo que pode nao ocorrer ou ocorrer em menor volume no ano
de 2025. Também ocorreram gastos que foram excluidos do resultado primario, como o programa
Pé-de-Meia e o auxilio ao Rio Grande do Sul, apds as fortes chuvas. Esses fatores fazem com que um
resultado aparentemente regular seja visto com ceticismo pelo mercado, que ainda pde em xeque a

capacidade do Governo Federal de controlar a trajetdriafiscal brasileira.

Segundo o IBGE, a inflagdo medida pelo IPCA fechou o ano em 4,83%, ficando fora do intervalo da
meta de até 4,50%, determinada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Para 2025, a projecao do
Boletim Focus do Banco Central é de uma inflagdo acima de 5,50%, ou seja, consideravelmente acima
do teto da meta de 4,50%. Isso deve ser um dos principais fatores que impedirao o Copom de realizar

uma gueda de juros mais consistente no 2° semestre do ano.

Mercado de crédito e debéntures incentivadas

2024 ficara marcado como o ano de popularizagao e crescimento do mercado de debéntures
incentivadas. Segundo a Anbima, ao longo do ano foram captados R$ 135 bi, sendo a maior captacao
da historia para um Unico ano, com um crescimento de 99% frente ao antigo recorde de captacao de
R$ 67,8 bi captados em 2023.

Esse nivel de captacao foi favorecido pelos spreads de crédito que passaram a maior parte do ano
comprimidos, e impulsionaram principalmente, as grandes captacdes de empresas high grade, que

por vezes ocorreram com spreads de crédito negativos. Dessa forma, o setor que mais se beneficiou
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com as captacdes foi o de Energia Elétrica, que foi responsavel por 40% do volume, seguido por

Transporte e Logistica com 26%.

Apesar da expansao das debéntures incentivadas, a performance dos ativos medido pelo IDA-Infra foi
de apenas 2,85% em 2024, afetado principalmente pela abertura das taxas da NTN-B, que ocorreu
principalmente no 4° tri do ano, e se sobrepds ao efeito de fechamento de spreads de crédito que

houve no 1° tri de 2024.

SNID

Ao longo de 2024, o SNID realizou sua 2° emissdo de cotas, captando mais R$ 37 mi. Essa captacédo
serviu para manter o carrego, encurtar a duration e aumentar o nidmero de emissores. Esses fatores
somados a selecao de ativos e uso de derivativos para atrelar o portifélio ao CDI,contribuiram para a

performance patrimonial de 14,4%, superando o CDI (10,9%), IDA-DI (12,5%) e IPCA+yield IMAB (11,5%).

O retorno a mercado de 6,0% ficou abaixo do retorno patrimonial, devido ao desconto que o SNID vem
negociando frente ao seu valor patrimonial, algo que afetou toda a industria defi-infras e que, em
2025 com um cenario de melhora da industria, pode favorecer a performance a mercado dos

produtos.

Performance SNID x Benchmarks
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Elaboragdo: Suno Asset e Quantum

Para 2025, com o maior carrego do CDI, que fechou janeiro em 13]15% e que para a maioria das
projecdes de mercado deve exceder os 15%, a expectativa € de proporcionar um carrego superior ao
de 2024. Em linha com esta expectativa, o fundo ja anunciou a elevagdo do guidance de distribuicdo
em dezembro e elevou o rendimento em fevereiro para R$ 0,11, mesmo com alguns fi-infras reduzindo

distribuicdes devido ao estresse recente no mercado de crédito privado e abertura da NTN-B.
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A SNIDTI

Caso essas expectativas de CDI venham a se realizar ao longo do ano, o SNID tem potencial de cumprir

o0 guidance com o carrego recorrente de sua carteira, proporcionando um nivel de rendimento

mensal aderente e competitivo quando comparado ao carrego do CDI, sendo que os rendimentos e

ganho de capital do SNID sao isentos de imposto, por ser um fi-infra.

Sensibilidade de carrego
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Elaboragdo: Suno Asset

Equipe de Gestao, SUNO ASSET.
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CENARIO MACROECONOMICO

Em janeiro, Trump comeca seu mandato com sinais mais brandos em relacao a
guerra comercial e decisoes de politica monetaria marcam o més

O ano de 2025 comegou com incertezas no cendario econémico global e doméstico. Nos Estados
Unidos, o governo Trump comega a impactar os mercados. No Brasil, os desafios fiscais, a
aceleracao da inflagdo e a politica monetaria restritiva continuam influenciando o 4nimo dos

mercados.

Em janeiro de 2025, o Ibovespa apresentou uma valorizagdo acumulada de 4,86% em reais. Esse
movimento positivo foi impulsionado pela reducéao das incertezas, especialmente em relacao a
politica econdmica do novo governo de Trump, além de um ajuste na percepgao do mercado, que

vinha excessivamente pessimista em relagdo ao Brasil no final do ano passado.

A curva de juros futura brasileira fechou em comparacao a dezembro, vide a figura abaixo. Além
do cenario descrito acima, dados do Caged mostrando desaceleragcdo da atividade econbmica,
falas mais conciliadoras do presidente Lula e reprecificacao da taxa dejuros, ajudam a explicar o

movimento da curva.

Brasil - Curva de Juros Futura (% a.a.)
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Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset

O IFIX ndo conseguiu acompanhar o movimento positivo e registrou queda de 3,07% no més,
impactado por especulacoes sobre a possivel taxagcao dos fundos de investimento. No entanto,
recentemente, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, sinalizou que essa medida nao deve ser

implementada.
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No mesmo periodo, as bolsas norte-americanas também registraram ganhos expressivos. O S&P
500 acumulou alta de aproximadamente 2,7%. Esses resultados foram impulsionados por
expectativas de desregulamentacao dos mercados e incentivos a industria de tecnologia sob a

administracao Trump, além de um otimismo geral em relagcao ao crescimento econémico.

No final do més, algumas ag¢des sofreram perdas por conta da entrada da plataforma chinesa

Deepseek no mercado de Inteligéncia Artificial.
Todos esses dados estado disponiveis na tabela abaixo.

indices de Mercado

indice Ultimo Més 12 meses Acum. Ano
MSCI World 383658 | 347% | 2106% | 347%
S&P 500 6.040,53 270% 26,64% | 2,70%
L = NASDAQ 19.627,44 1,64% 075% | 1,64%
SNp= o i o
== ] FTSE 100 8.673,96 6,13% 12,16% 6,13%
m Euro Stoxx 600 539,53 6,29% 12,63% 6,29%
Merval 2 564.659,00 1,22% 175,86% 1,22%
Ibovespa (BRL) 126.134,90 4 86% -6,00% 4 86%
Ibovespa (USD) 21.605,85 10,97% -20,71% 10,97%
USD/BRL 577 6,05% 14,24% 18,11%
IFIX 302063 | -307% | -878% | -307%

Data: 01/01/2025 até 31/01/2025 / Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Asset

Para este ano, duvidas em relagao a politica comercial de Trump, risco fiscal brasileiro e decisdes

de politicas monetarias devem permanecer no radar dos investidores.

Cenario Internacional

Nos Estados Unidos, Trump assumiu a presidéncia em 20 de janeiro, contando com maioria no
Congresso. Desde a sua vitéria, ele vinha sinalizando a intengao de adotar uma politica econdmica
mais protecionista, com o aumento de barreiras comerciais e a deportagdo de imigrantes, visando

fortalecer a economia e a industria norte-americana.

Essas declaragdes iniciais geraram grande preocupacao e volatilidade nas bolsas.
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Logo apds a posse, Trump fez declaragdes mais conciliadoras, indicando que os aumentos
tarifarios seriam direcionados apenas a alguns paises, como México, Canada e China. Sinalizou a
possibilidade de negociar um acordo comercial com a China, buscando resolver as tensdes de
maneira diplomatica. Embora nao tenha descartado totalmente novos aumentos de tarifas, essa

postura trouxe alivio e impactou positivamente os mercados globais.

Como resultado, o délar perdeu forga em janeiro de 2025, permitindo que moedas de mercados
emergentes, tivessem um desempenho positivo em janeiro, vide a figura o abaixo que demonstra,

por exemplo, que o real se fortaleceu ou seja, nossa taxa de cAmbio sevalorizou.

Performance das Moedas em 2025
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Fonte: Banco Central e Refinitiv/ Elaboragdo: Suno Asset

Em nosso cenario base, a perspectiva é de uma politica mais protecionista, aliado ao aumento de
barreiras comerciais e deportagdes de imigrantes. O aumento das tarifas de importagao reducao
da oferta de méo de obra e o0 aumento dos custos trabalhistas podem dificultar o controle
inflacionario.

No curto prazo, o aumento dos precos dos bens importados elevara a demanda por bens
produzidos nos EUA, pressionando os pregos. No médio prazo, essas medidas podem aumentar

os custos deimportacao, que serdo repassados aos consumidores, gerando pressao inflacionaria.

Consequentemente, esse cendrio limitaria a queda das taxas de juros no médio e longo prazo.
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Entretanto, é importante ressaltar que a adogao e execucao desse plano econémica é incerto,
sendo necessario diversas negociagdes. No inicio de fevereiro, Trump impbs 25% para México e
Canada e 10% para a China. Os dois primeiros negociaram e a elevacéo foi suspensa. China
retaliou com aumento de 15% sobre bens norte-americanos importados, gerando mais

volatilidade nos mercados.

Diante desse cenario, o Fed deve manter a postura técnica e esperar a evolugdo da economia

norte-americana para tomada de decisdo, sem se precipitar, a fim de manter a sua credibilidade.

Nessa questao, na semana passada, o Fomc manteve a taxa de juros entre 4,25% a.a. e 4,50%

a.a. Adecisao foi unanime e era esperada por nés e pelo mercado.

O comunicado apresentou novidades. Manteve o trecho em relagdo a atividade econdmica, que
continua observando uma expansao em ritmo sélido. No entanto, destacou que a taxa de
desemprego se estabilizou em niveis baixos nos ultimos meses e que o mercado de trabalho
continua resiliente. Ainflagcdo permanece elevada e, diferentemente dos comunicados anteriores,
o Comité retirou a mengéo ao progresso rumo a meta de 2,0%. Na entrevista, o presidente do Fed,
Jerome Powell, minimizou a importancia dessa mudanca, afirmando que a exclusao nao indica

preocupacéo.

A autoridade monetéria norte-americana ainda considera que os riscos para o cumprimento das
metas de emprego e inflacdo estdo relativamente equilibrados. No entanto, adicionou que o
cenario econdmico permanece incerto e segue atento aos riscos que podem impactar ambos os

lados de seu duplo mandato.

Observando os ultimos dados, o mercado de trabalho norte-americano permanece resiliente e
equilibrado. Em dezembro, foram criadas 256 mil vagas, mantendo a taxa de desemprego estavel
em 4,1%. Essa conjuntura sustenta o consumo das familias, que, por sua vez, impulsiona a
atividade econémica. Em 2024, os Estados Unidos tiveram um desempenho econémico, alta de

2,8% ante a 2023.

Conjuntamente, a inflagdo voltou a acelerar. Os dados mais recentes indicam que a inflagdo
demonstra maiorresiliéncia do que o previsto anteriormente, mantendo uma trajetdria de alta pelo

terceiro més consecutivo e se afastando da meta de 2%. Em dezembro, o CPI subiu para 2,9%,
|10
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enquanto o nucleo da inflagdo teve uma leve queda, ficando em 3,2%, como mostra o grafico

abaixo
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Fonte: BLS/ Elaboragdo: Suno Asset

Powell indicou que nao ha um curso pré-determinado e que nido ha pressa para ajustar a
politica monetaria. Mantemos nossa projecao de dois cortes na taxa de juros neste ano, com
o ciclo encerrando entre 3,75% a.a. e 4,00% a.a. em 2025. Acreditamos que a inflacao deve

voltar a desacelerar ao longo do ano, caso nao haja choques econdmicos.

Nos préximos meses, o foco estara em entender quais medidas Trump de fato implementara, sua
abrangéncia e os impactos secundarios na economia. Além disso, sera essencial avaliar como
esses desdobramentos influenciarao a politica monetaria dos Estados Unidos, especialmente se
levardo o Federal Reserve a adotar uma postura mais cautelosa e areduzir o ritmo de flexibilizacdo

da taxa de juros.

Cenario Doméstico

Como ja ressaltamos na introducao, o mercado financeiro brasileiro continuou volatil em janeiro,
mantendo a instabilidade observada no final do ano passado. No entanto, houve uma redugao no

pessimismo tanto interno quanto externo.

Apesar disso, o Brasil ainda enfrenta desafios significativos. Na esfera politica, as eleicoes para
as presidéncias do Legislativo serdao determinantes para os rumos do Congresso nos proximos

dois anos. Ela definird a articulacao politica necessaria para viabilizar a aprovagao de pautas
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econbémicas cruciais, como o Orcamento de 2025, a regulamentacao das reformas tributarias

sobre consumo e renda.

A capacidade do governo de navegar por essas questoes sera essencial para estabelecer um

ambiente de maior estabilidade.

Outro ponto relevante é a queda da popularidade do presidente Lula. O grafico abaixo da
Genial/Quaest revela uma inversao na percepcgao popular em relacao ao inicio do mandato. Em
janeiro de 2025, a avaliacdo positiva do governo caiu para 31%, enquanto a negativa subiu para
37%. Essa tendéncia reflete os problemas de comunicagdo como a falta de uma marca do atual

governo e as polémicas em torno do PIX, além da alta dos precos de alimentos.

Avaliacao do governo Lula

M Positiva ™ Regular Wl Negativa [ NS/NR genlol auast

Fonte: Genial/Quaest

Na questao fiscal, a arrecadacdo encerrou 2024 com uma alta real de 9,2%. Na ultima semana, o
secretario do Tesouro Nacional, Rogério Ceron, disse que o déficit primario foi de R$ 44 bilhdes, o
2° melhor resultado da década. Excluindo os gastos extraordinarios com as enchentes no Rio
Grande do Sul e queimadas no Brasil, total de R$ 32 bilhdes, o governo registrou um déficit primario

de R$ 11 bilhdes, ou 0,09% do PIB, dentro da meta fiscal.

O resultado foi melhor do que o esperado, mas o ajuste fiscal ainda segue como uma das
prioridades. A previsdo para o déficit primario em 2025 é de R$ 31 bilhdes, o equivalente a-0,25%

do PIB, podendo chegar a R$ 75,1 bilhdes (-0,6% do PIB) ao incluir os precatérios.
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No entanto, a principal preocupagao do mercado esta na sustentabilidade e na trajetdria da divida
publica. Projetamos que ela alcance 82,6% do PIB neste ano e se aproxime de 90% em 2026,

conforme ilustrado na figura a seguir.

Projec¢do para Divida Bruta do Governo Geral
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Fonte: Banco Central / Elaboragdo: Suno Asset

Em relagcdo a atividade econdmica, os dados do quarto trimestre de 2024 ja indicam uma
desaceleracéao, refletindo os impactos de uma politica monetaria mais restritiva e de um impulso
fiscal reduzido. Além disso, os dados recentes do Caged mostram que, em dezembro, o nimero

de demissdes superou o de contratacdes de empregos formais, ficando bem abaixo das projecdes.

Para este ano, alguns fatores positivos incluem a safra 2024/25, que deve atingir um recorde, e,
apesar do resultado fraco em dezembro, a resiliéncia do mercado de trabalho, deve sustentar o
consumo no primeiro semestre. No entanto, a combinagao de juros elevados, menor estimulo
fiscal e perda de félego no crescimento econémico tende a levar a uma desaceleragdo mais

acentuada. Projetamos uma alta de 1,9% para o PIB em 2025.

Em janeiro, o real se fortaleceu ante ao délar, diante da redugao das incertezas, como tratamos
anteriormente. Para 2025, a nossa expectativa é que o ddlar alcance R$ 6,10 no final de 2025,
reflexo das incertezas fiscais e do contexto global. A politica protecionista dos Estados Unidos, as
tensdes geopoliticas e o comportamento das commodities também influenciam a trajetdria da

moeda brasileira.

Ainflacao permanece elevada. Em janeiro, o IPCA-15 registrou alta de 0,11%, acumulando 4,50%

nos ultimos 12 meses. Apesar da prévia da inflagao voltar ao limite superior da meta, o qualitativo
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veio ruim com aceleragcdo dos precos de servigos, servigos subjacentes e intensivos de mao de

obra, além da média dos nucleos e bens industriais, vide a tabela abaixo.

IPCA-15 - Grupos

Variagdo Mensal Variagdo Anual IMMSAAR
dez/24 dez/25 dez/24 dez/25 dez/24 dez/25
IPCA-15 0,34% 0,11% 4,71% 4,50% 5,28% 3,65%
Servi 0,64% 0,.25% 4445 5.45% 5,02% 7.70%
S Subjacentes 071% 0,96% 5,66% 5.96% 7,99% 810%
Servicos Intensives & 057% 0,.85% 5,44% 573% 5.95% 7,53%
Bens Industrizis 0.26% 0,59% 2,59% 293% 374% 374%
Média dos Nucleos 041% 0,66% £02% 436% 514% 5,50%
Indice de Difusdo 062 0,69

Fonte: IBGE / Elaboragdo: Suno Asset

Para 2025, projetamos uma alta de 5,6% para o IPCA, com pressodes vindas dainércia inflacionaria
de 2024, da depreciagcdo cambial, pressdes do mercado de trabalho e fatores extraordinarios

como aumento da aliquota do ICMS sobre os combustiveis.

Recentemente, surgiram noticias de que o governo pretende conter a alta dos precos dos
alimentos reduzindo impostos de importacdo e das taxas cobradas nas transagcdes com vale
refeicao e alimentagao. Consideramos essas medidas paliativas, com pouco potencial para gerar
alivio significativo. Além disso, seguimos atentos a um possivel reajuste nos precos dos

combustiveis pela Petrobras, que pode impactar os pregcos da economia.

Por fim, a politica monetaria também enfrenta desafios significativos. O Copom elevou a Selic para
13,25% ao ano e indicou novas altas. Nossa previsdo é de que a taxa de juros atinja o pico de

15,25% ao ano, mantendo-se nesse patamar até o final de 2025.

A politica monetaria precisa permanecer restritiva até que haja evidéncias concretas de

convergéncia da inflagao para a meta, garantindo a credibilidade do Banco Central.

Atualmente, ainda vemos uma deterioragdo do cenario que dificulta o trabalho do BC como o hiato
do produto positivo, uma taxa de desemprego baixa, pressdo sobre os precos de servigos,
ampliacdo da desancoragem das expectativas de inflacdo, a falta de diretrizes sobre 0 ajuste fiscal
e a taxa de cdmbio, que apesar do arrefecimento recente, ja comega a contaminar os pre¢os da

economia.
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Em relacao aos proximos passos, o Copom manteve o plano de voo anunciado em dezembro

e comunicou hovamente que vai elevar a Selic em 1 p.p. na reuniao de margo. Para maio, o

Comité deixou o cenario em aberto a fim de aguardar dados adicionais para melhor avaliar a

evolucao da conjuntura econdmica brasileira e global- ao nosso ver, decisao acertada.

Copom

Projecdo - Trajetoria da Selic

Cenario Otimista

Cenario Base

Cendrio Pessimista

Probabilidade
jan/25
mar/25
mai/f25
jun/25
jul/25
set/25
nov/25
dez/25
dez/26

20%
13,25%
14,25%
14,50%
14,50%
14,50%
14,50%
14,50%
14,50%
12,00%

Fonte: Banco Central / Elaboragdo: Suno Asset

50%
13,25%
14,25%
15,00%
15,25%
15,25%
15,25%
15,25%
15,25%
13,50%

30%
13,25%
14,25%
15,00%
15,50%
15,75%
15,75%
15,75%
15,75%
14,50%

Para os préximos meses mantemos no radar a eleicao dos novos presidentes do Congresso, a

evolucao da inflacao e possiveis novas diretrizes do governo sobre a situacgao fiscal do pais.

Gustavo Sung, Economista-chefe da Suno.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO

(RENTABILIDADE, N° COTISTAS, ATRIBUICAO DE PERFORMANCE, CARREGO)

Rentabilidade SNID11 vs Benchmarks

140
130
120

110

100
fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24

IPCA + Yield IMA-B

CDI IDA-DI

SNID11 (Mercado) SNID11 (Patrimonial) == e == == SNID11 (gross-up mercado)

Elaboragdo: Suno Asset e Quantum

Desde o seu inicio, o SNID11 teve um retorno total, considerando o reinvestimento dos rendimentos,
de 20,3% na cota a mercado, quando considerado o efeito do gross-up esse retorno significa uma
rentabilidade de 24,6% de um produto tributado. A rentabilidade a mercado tem sido afetada
negativamente pelo desconto do SNID frente ao seu patrimonial. Desta forma, o retorno total do
SNID na cota patrimonial é de 29,7% sendo superior ao CDI (24,9%), IPCA + yield IMA-B (22,7%) e IDA-
DI (29,4%).

Tabela de sensibilidade

Cota de referéncia Carrego

RS 8,80 4,92%
RS 8,90 4,71%
RS$ 9,00 4,51%
R$ 9,10 4,30%
R$ 9,20 4,10%
RS 9,30 3,89%
RS 9,40 3,68%
R$ 9,50 3,48%
RS 9,60 3,27%
R$ 9,70 3,07%
RS$ 9,80 2,86%
RS 9,90 2,66%
RS$ 10,00 2,45%
Patrimonial RS 10,10 2,25%
RS 10,20 2,04%
R$ 10,30 1,83%
RS 10,40 1,63%
RS 10,50 1,42%

Elaboracgé&o: Suno Asset
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Cotacao e liquidez

R$1.000
w
o
@
R$11,20 =
R$800 2
R$10,70
RS600
R$10,20
R$400
R$9,70
R$9,20 R$200
R$8,70 RSO
abr-23 jul-23 out-23 jan-24 abr-24 jul-24 out-24 jan-25

I Liquidez ~ e=m=Cotagdo Liquidez média de 30 dias

Elaboragé&o: Suno Asset e Quantum

No més de janeiro, o SNID teve um aumento expressivo no volume de negociacao, quando
comparado ao més de dezembro de 2024, voltando para patamares mais proximos ao histérico do

fundo, registrando um volume financeiro de R$ 4,1 milhdes, uma média didria de negociacdo de

R$ 188 mil.

Evolucao do nimero de cotistas

8.152 8199 8257 8.332

7.885
6707 1005
6.488
6208 6-368
5.944 6.091
5.461 I I | | |

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25

Elaboragdo: Suno Asset
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Atribuicao de performance - com marcacao e derivativos

-R$ 0,01

RS 0,14
RS 0,01
RS 0,12

R$0,10 RS010
RS 0,08
RS 0,06
RS 0,04

RS 0,02

RS -
CDI Spread MtM Caixa Derivativos Despesas Total

Elaborag¢do: Suno Asset.

Atribuicao de performance - sem marcacgao e derivativos

R$ 0,12
> RS 0,01

RS 0,01 I -

-R$ 0,01

R$ 0,10 RS 0,10

RS$ 0,08

RS 0,06

RS 0,04

RS 0,02

RS -
CDI Spread Caixa Despesas Total

Elaboragdo: Suno Asset.

O componente CDI terminou em 1315% no periodo, contribuindo com R$ 0,099 por cota. O
componente spread da carteira de crédito, em 2,26% no fechamento do periodo, atribuiu R$ 0,009
por cota. O caixa do fundo, por sua vez, contribuiu com R$ 0,006 por cota, uma vez que hoje representa

3,3% do patrimoénio do fundo.
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A marcacdo a mercado dos papéis em carteira contribuiu positivamente com R$ 0,013 por cota, em
decorréncia do fechamento das taxas indicativas no mercado secundario. Os derivativos, que sao os
instrumentos utilizados para realizar o swap do indexador das debéntures incentivadas para o CDI,
atribuiram negativamente R$ 0,019 por cota, em decorréncia do fechamento das taxas das NTN-Bs
no periodo. Os custos e despesas detrairam R$ 0,010 por cota do resultado no més, em linha & média

historica.

Carrego mensal

144,1% 137,9% 130,8% 137,0% 143,6% 144,6% 144,8% 144,8% 143,7% 143,6% 143,2% 142,2% 141,6%
[ [ ] [ [ ] [ ] [ [ ] [ ] [ [ ] [ ] [ [ ]
[ ] [ [ ] [ [ [ ] [ [ [ ] [ [ [ ] [
111,7% 106,9% 101,4% 106,2% 111,3% 112,1% 112,2% 112,2% 111,3% 111,3% 111,0% 110,2% 109,7%

jan/24  fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24  jul/24  ago/24 set/24  out/24 nov/24 dez/24  jan/25
EE Carrego SNID s Carrego CDI ® %doCDI ® % do CDI (gross-up)

Elaboragdo: Suno Asset.

No més de janeiro, o fundo gerou de carrego o equivalente a 109,7% do CDI, equivalente a um retorno
de 141,6% do CDI ou CDI+5,1%, quando considerado o gross-up, de forma liquida para o cotista. Para
0s préoximos meses esperamos manter a rentabilidade relativa nesses patamares, mesmo com o

incremento da Selic.
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Rendimentos
Distribuicdo, D.Y. 12 meses e DY Anualizado
R$ 0,110
R$ 0,105 R$ 0,105 R$0,11 ®
® ® ® R$0,10 R$0,10 RS$0,10 R$0,10 RS$0,10 RS$0,10 R$0,10 R$ 0,100
16,00% ) ) ) e ) e e e 14,65%
13,06% 13,69% 13 48%
13,17% 12,52% , ,48%
I ° 0 12,49%  12,28% % 1237% 1275%

13,39%

12,00% 11.26% 13,22%  13,19% 9 o
12,90% 12,36%  12.25% ° 1301%  1766% 12,67% 1245% 12,66%
8,00%
4,00%
0,00%

mar-24  abr-24  mai-24  jun-24 jul-24 ago-24  set-24  out-24  nov-24 dez-24  jan-25  fev-25

EE DY Anualizado (%) ==@==D.Y. 12 meses @ Distribuido

Elaboragdo: Suno Asset.
No més de fevereiro, o fundo anunciou a distribuicdo de R$ 0,11, resultando em uma distribuicao

anualizada de 14,7%. Nos Ultimos 12 meses, o fundo distribuiu 13,4%, tendo como base a cota a

mercado. Em relagao a cota patrimonial, a distribui¢ao dos Ultimos 12 meses foi de 2,2%.
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GUIDANCE

Seguindo a politica de guidance de rendimentos, mantemos

1° semestre de 2025, que abrange os recentes aumentos d

A SNIDTI

nossas projecdes de distribuicao para o

a Taxa Selic. Dessa forma, atualmente

temos como guidance a banda superior em R$ 0,13 ¢ a banda inferior em R$ 0,10, demonstrando a

resiliéncia do produto e aderéncia com o CDI.

-
-’
-’
r'd
________ rd
R R R R — _f -
- - - e e - e -
R$0,10 RS$0,10 R$0,10 R$0,10 R$0,10 R$0,10 R$0,10
jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25

[C— Realizado = = = Banda Superior

Elaboragdo: Suno Asset.
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CARTEIRA
R$ 72,74 Mi

Patriménio Liquido do Fundo

34

NUmero de emissores

CDI+2,12% | 5,4 | R$ 58,7 Mi
Taxa média das debéntures incentivadas da
carteira | Duration | Posicao Financeira

R$ - (N30 ha)

Volume em operagdes compromissadas

AA-

Rating ponderado da carteira

R$ 2,4 Mi (3,3% do PL)

Caixa no Fechamento

CARTEIRA DE DEBENTURES

ATIVO EMISSOR CONTROLADORA SETOR
CJEN13 Tesc AgriBrasil Portos
RGRAT1 Rota dos Gréos Rota dos Grdos Rodovias
UNEGT UTE GNA| UTE GNA Energia Elétrica
RISP24 Aguas do Rio Aegea Saneamento
VERO13 Vero Vero Telecom
ENAT33 Enauta Enauta Oleo e Gas
NTENT1 Norte Energia Eletrobras Energia Elétrica
CASN23 Casan Casan Saneamento
HARGT Holding do Ecorodovias Rodovias
Araguaia
IRJS14 Igua Rio lgua Saneamento

A SNIDT

43

NUmero de ativos na carteira

CDI+2,33% | 4,9 | R$ 70,3 Mi

Taxa média das debéntures da carteira |
Duration | Posicao Financeira

CDI +3,43% | 2,7 | R$ 11,6 Mi
Taxa média das debéntures normais da
carteira | Duration | Posicao Financeira

Custo médio ponderado das compromissadas

81,4%

Alocacao em alto grau de crédito (AAA e A+)

24.,4% | 42,3%

Concentracao 5 maiores | 10 maiores

TiPO RATING SPREAD DURATION FIN?::EEIRO % DO PL
Incentivada A+ 2,62% 47 R$ 5.035 6,9%
Incentivada A+ 2,63% 73 R$ 3.517 4,8%
Incentivada A 2,83% 7.2 R$ 3.202 4,4%
Incentivada AA+ 1,63% 8,4 R$ 2.997 41%
Incentivada A+ 2,42% 41 R$ 3.013 4%
Incentivada AA 1,76% 6,1 R$ 2.848 39%
Incentivada A 2,19% 26 R$ 2.769 3,8%
Incentivada BBB+ 3,09% 38 R$ 2.662 37%
Incentivada AAA 2,37% 55 R$ 2.397 3,3%
Incentivada AAA 1,53% 78 R$ 2.347 32%
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USAST1

BRSTN

HVSPT1

ENGICO

TCIM

ORIG21

FRAG14

BRKP28

HGLB23

AEGE16

TEPAI2

SABP12

CBRDAS

VAMO24

JSLGAS

AEGE17

suMIi8

CCLs1

BRKMAS8

VAMO13

CSNAA2

RIS424

ESAM14

Usina Santa Adélia

Brisanet

Helio Valgas

Energisa

AES Tucano

Origem Energia

Usina Ferrari

BRK Ambiental

Highline do Brasil

Equipav

Saneamento

Brasil TecPar

Rio+

P&o de Agucar

Vamos

JsL

Equipav

Saneamento

Giga Mais Fibra

Ciclus Ambiental

Braskem

Vamos

CSN

Aguas do Rio

Sdo Manoel

Usina Santa Adélia

Brisanet

Comerc

Energisa

AES Brasil

Origem Energia

Usina Ferrari

BRK Ambiental

Highline do Brasil

Equipav

Brasil TecPar

Aguas do Brasil

Pdo de Agucar

Simpar

Simpar

Equipav

Alloha

Simpar

Braskem

Simpar

CSN

Aegea

EDP

Sucroenergético

Telecom

Energia Elétrica

Energia Elétrica

Energia Elétrica

Oleo e Gas

Sucroenergético

Saneamento

Telecom

Saneamento

Telecom

Saneamento

Varejo

Locagao de

Veiculos

Logistico

Saneamento

Telecom

Gestao de

Residuos

Petrogquimico

Locagéo de

Veiculos

Materiais Basicos

Saneamento

Energia Elétrica

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Normal

Incentivada

Incentivada

Normal

Normal

Normal

Normal

Incentivada

Incentivada

Normal

Normal

Normal

Incentivada

Incentivada
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AA-

AA-

AA-

A+

AA+

AA+

A+

AA+

AA+

AA+

AA+

2,50%

2,88%

2,25%

0,35%

1,96%

2,20%

114%

114%

1,83%

3,63%

3,90%

1,39%

599%

2,65%

2,30%

3,60%

1,65%

1,05%

3,79%

2,41%

3,49%

1,8%

2,0%

15

15

55

8,6

6,5

50

4,7

6,1

52

39

3,6

8,0

0,7

3,6

22

4.5

4,8

49

34

26

2,0

8,4

3,6

R$ 2.345

R$ 2.254

R$ 2189

R$ 2123

R$ 1935

R$ 2.093

R$ 1.961

R$ 1922

R$1.815

R$ 1585

R$1.497

R$1.516

R$ 1.487

R$ 1.427

R$ 1368

R$1.222

R$1.205

R$ 1.090

R$1.079

R$ 1.050

R$ 977

R$ 898

R$ 586

A SNIDT

32%

31%

3,0%

2,9%

2,7%

2,9%

2,7%

2,6%

2,5%

22%

21%

21%

2,0%

2,0%

1,9%

17%

17%

15%

1,5%

1,4%

13%

12%

0,8%
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QUATI3

MVLVI9

VERO44

RISP12

ENAT24

MOVI34

HZTC24

RIS412

CCLS21

TREST

CAIXA

TOTAL

Usina Quata

Movida

Vero

Aguas do Rio

Enauta

Movida

Orizon Residuos

Aguas do Rio

Ciclus Ambiental

3 Tentos

Caixa

Usina Quata

Simpar

Vero

Aegea

Enauta

Simpar

Orizon

Aegea

Simpar

3 Tentos

Sucroenergético

Locagao de
Veiculos

Telecom

Saneamento

Oleo e Gas

Locagao de
Veiculos

Gestao de
Residuos

Saneamento

Gestao de
Residuos

Agroindustria

Incentivada

Normal

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Normal

Normal

Incentivada

Incentivada

Normal

Caixa

| 24|

A 29%
AA+ 2,7%
A+ 2,0%
AA+ 1,6%
AA 1,0%
AA+ 2,6%
AA+ 2,7%
AA+ 1,6%
AA+ 11%
AA- 2,1%
Caixa 0,0%
2,26%

4,3

6,1

52

6,1

13

31

52

54

3,0

0,0

4,8

A SNIDTI

R$ 522

R$ 497

R$ 495

R$ 463

R$ 463

R$ 430

R$ 399

R$ 272

R$ 252

R$ 106

R$ 2.422

R$ 72.735

0,7%

0,7%

0,7%

0,6%

0,6%

0,6%

0,5%

0,4%

0,3%

0,1%

3,3%

100,0%
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ALOCACOES

Exposicao por controlador (25 maiores exposi¢coes)

8,4%

6,9%
6,4%
4,8% 4,8% 0
4,6% 4 49
39638/:377
3,3% 3,2% 3,2%
4 031%30%2%29%277 9

©2,7% 2,6% ; 59,
| I I I 1,7%
g Q)

N . \ B ’b Ib
.Q@(’"o’b@ ®Q0‘®%4®%0°Q’°‘)‘~*@.5‘«@‘200
o & P <<5‘ & ¥ & S q?b qf*\"’b S & qu} & KRS
v fz}’o N <<,°°J\ 2 IR Y @?& FOSNON
& & S W T
Ng A
Elaboragdo: Suno Asset.
Exposicao por tipo de ativo
T 0
1
1
Debénture !
Normal ma:
16,0% 3'3%:
1
1
|

N3o incentivado: 19,3%

Elaborag¢do: Suno Asset.
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Duration dos ativos e da carteira

10,00

8,00

6,00

4,00

8Vayad
VEINOW
6TATAN
T111S49
TISvSn
CVVNSD
SVOISI
TIN3IN
ETONVA
TTSFHL
YCOLZH
8VINNYY
[AALENS
YCONVA
VTINVS3
ECNSYD
91393V
E€TOYIN
€T1VNO
L1393V
€IN3IN
Y19Vid
8TINNS
TTS12D
T¢OIO
1S
CTdSiH
€C919H
T¢S120
TTOUVH
TTdSAH
€ELVNI
8¢d)dd
YZ1VN3I
Y7Od3IA
TTIoL
TI93NN
TIVYOY
AL
c1dgvs
vedSid
vevsid
0DISN3

2,00
0,00

- — —Média

I Duration

Elaborac¢do: Suno Asset.

torial

icdo se

Expos

22,6%

18,2%

14,6%

8,4%
I I 7% 72% 69%

2,5% 2,1% 1,9% 1,5% 1,4% 0 2%
i 5 mom

4,8%

Elaborac¢do: Suno Asset.
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Exposicao por rating externo

26,5%
16,6% 17,2%
11,7% 12,2%
9,4%
3,8%
2,6% l
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+

Elaboragdo: Suno Asset.
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DETALHAMENTO DOS PRINCIPAIS ATIVOS

D__Dﬂl]j/ DADOS FINANCEIROS

— ‘G}

= ﬁ DADOS OPERACIONAIS
0)

Receita Liquida: RS 3,47 bi
Ventos: 8,3 m/s

EBITDA: RS 2,0 bi
Energia Bruta Gerada: 566 GWh

Ticker: TCII11 L ..
Divida Liquida:
Setor: Energia Elétrica Turbinas em operagéo: 36
Carrego de aquisi¢cao: CDI + 1,96% DL/EBITDA:
. . Duration dos PPA: 17,4 anos

Duration: 6,9 anos Comentario da Gestdo

O Complexo Edlico Tucano é uma usina de geragdo edlica situada nos municipios de Tucano, Biritinga
Rating: AA- (Fitch) @ e Araci, na Bahia, com capacidade instalada de 322 MW. E uma subsididria da AES Brasil, uma das

NTn

maiores companhias do segmento elétrico brasileiro. A AES Brasil possui 4,2 GW instalados em

1fran: 0,
Exposicdo: 2,9% operagdo e mais 1,0 GW em construgdo, com atuagdo integral na geragdo de energia renovavel.

Fonte: AES Brasil | Elaboragdo: Suno Asset

AGUAS DO RIO DADOS: 2T24 UDM
G
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
AGUAS DO ©
m R I o Receita Liquida: RS 6,73 bi Economias Faturadas: 4,62 mi
EBITDA: RS 1,58 bi Volume Faturado: 255 mi m3 (2T)
Tickers: RIS422, RIS424, RISP22 e Divida Liquida: RS 7,65 bi indices de perdas: 49,7%
RISP24
DL/EBITDA: 4,85x Vencimento: 2046

Setor: Saneamento
Carrego de aquisi¢do: CDI + 1,74% Comentiario da Gestdo
A Aguas do Rio é a maior concessdo do portfélio da Aegea, que por sua vez, éa maior companhia

Duration: 8,3 anos . . , . ; L N
privada de saneamento basico do pais. A cia. atende mais de 20 milhGes de pessoas sob a regido de

Rating: AA+ (S&P) @ sua cobertura, e o prazo de sua concessdo é de 35 anos (vencimento em 2046). Seus investimentos
N n visam aumentar a drea de cobertura de dgua e esgoto e diminuir as perdas de dgua na distribuigdo,
Exposicdo: 5,9% auxiliando na meta nacional de universalizagdo da cobertura de saneamento no pais.

Fontes: Aegea | Elaboragdo: Suno Asset
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o
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Receita Liquida: RS 70,3 bi Taxa de Utilizagdo Brasil: 71%

EBITDA Recorrente: RS 3,3 bi Taxa de Utilizacdo México: 78%
Ticker: BRKMA8 Divida Liquida Ajustada: RS 29,1 bi Taxa de Utilizagdo EUA: 78%
Setor: Petroquimico

DL/EBITDA: 8,7x Provisdes de Alagoas: RS 4,8 bi

Carrego de aquisi¢ao: CDI + 3,79%
Comentario da Gestao

Duration: 3,8 anos A Braskem é uma das maiores Petroquimicas do mundo, com plantas na América Latina, América do

Rating: AAA (S&P) @ Norte e Europa. Sua enorme escala proporciona ganhos de sinergia relevantes, garantindo a
ating:

: Py companhia um custo de produgdo competitivo globalmente e forte geragdo de caixa mesmo em cidos
Exposigdo: 3,5% de baixa. A companhia é controlada pela Petrobras e Novonor.

Fontes: Braskem | Elaboragdo: Suno Asset

BRISANET DADOS: 2T24 UDM

=
DADOS FINANCEIROS g DADOS OPERACIONAIS
@

Receita Liquida: RS 1.316 mi Casas Passadas: 7.042 mil

EBITDA: RS 579 mi Casas Conectadas: 1.361 mil
Ticker: BRST11 Divida Liquida: RS 891 mi Cobertura 4G/5G: 6.561 mil hab
L VR s DL/EBITDA: 1,54x Cidade Atendidas (Fibra): 158

Carrego de aquisi¢ao: CDI + 2,88%

v e 1,9 anes Comentario da Gestdo

A Brisanet é uma companhia do ramo de telecomunica¢des com atuagdo majoritaria na regido
Rating: AA- (S&P) @ Nordeste do pais. O foco de sua operagao estd no desenvolvimento das telefonias fixa e mével, além
N da fibra dptica. Presente em quase 370 cidades, é uma das maiores companhias do segmento, com

Exposicdo: 3,0% mais de 1,3 milhdo de clientes.

Fontes: Brisanet | Elaboragdo: Suno Asset
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TERMINAL PORTUARIO DE SANTA CATARINA (TESC)

Ticker: CJEN13

Setor: Portos
Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,62%
Duration: 5,1 anos

Rating: A+ (Fitch) @
N

Exposi¢ao: 7,2%

Ticker: IRJS14

Setor: Saneamento
Carrego de aquisi¢ao: CDI + 1,83%

Duration: 8,3 anos

Rating: AAA (S&P) @

Nh
Exposic¢ao: 3,3%

A SNIDTI

DADOS: 1T24

G
ﬁ DADOS OPERACIONAIS
&

Volume: 422 mil ton

DADOS FINANCEIROS

Receita Liquida: RS 58,8 mi
EBITDA anualizado: RS 99,8 mi
Divida Liquida: RS 366 mi

DL/EBITDA anualizado: 3,67x

Comentario da Gestao

A Tesc — Terminal de Santa Catarina é um terminal portuario localizado no complexo de Sdo
Francisco do Sul (SC), com concess3o iniciada em 1996 e renovada em 2017 até 2046. E ponto
estratégico de interligagdo dos modais ferrovidrio e rodovidrio para importagdo e exportagao de
componentes siderurgicos, granéis sélidos, carga geral e carga de projeto. Devido a localizagdo, é
importante ponto de escoamento da produgdo agropecudria nacional para os mercados asiatico e
europeu.

Fontes: AgriBrasil | Elaboragdo: Suno Asset

IGUA RIO DADOS: 2724 UDM

Ry
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS

Receita Liquida: RS 1,89 bi Producdo de 6leo (tri): 1.260 mil boe

EBITDA: RS 393 mi Producdo de gas (tri): -

Divida Liquida: R$ 1.210 mi Producdo total didria (tri): 13,8 mil boe/d

DL/EBITDA: 3,08x Previs3o 1° 6leo FPSO Atlanta: 3T24
Comentario da Gestao

A Tesc — Terminal de Santa Catarina é um terminal portuario localizado no complexo de Sdo
Francisco do Sul (SC), com concessdo iniciada em 1996 e renovada em 2017 até 2046. E ponto
estratégico de interligagdo dos modais ferrovidrio e rodoviario para importagdo e exportagdo de
componentes siderurgicos, granéis sdlidos, carga geral e carga de projeto. Devido a localizagdo, é
importante ponto de escoamento da produgdo agropecudria nacional para os mercados asiatico e
europeu.

Fontes: Enauta | Elaboragdo: Suno Asset
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Receita Liquida: RS 370,6 mi Fluxo: 20.284 mil pagantes
EBITDA Ajutado: RS 173,9 mi Tarifa média: RS 10,65
Ticker: HARG11 Divida Liquida: RS 2.485,1 mi Capex: R$ 177,8 mi

Setor: Rodovias

- DL/EBITDA Anualizado: 7,15x
Carrego de aquisi¢ao: CDI + 2,37%

Duration: 5,8 anos Comentdrio da Gestdo

A Holding do Araguaia é uma subsidiaria da Ecorodovias, e tem por objetivo explorar a concessdo
Rating: AAA (S&P) @ rodoviaria de trés trechos nas BRs-153, 080 e 414, nos estados do Tocantins e Goias. A extensdo
N total é de 850 km sob concessdo. Sua atuagdo consiste na duplicagdo de vias, recuperagao e

Exposicdo: 3,5% manutenc¢do do pavimento, além de obras e melhorias de seguranga para as rodovias.

Fontes: Ecorodovias | Elaboragdo: Suno Asset

NORTE ENERGIA DADOS: 2T24 UDM
—

. Hj/ DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
ollol [ol5)

Receita Liquida: RS 5,73 bi Garantia Fisica: 4.571 MW
EBITDA: RS 2,75 bi Energia Gerada: 2.659 GWm
Ticker: NTEN11 2 P .
teker Divida Liquida: RS 27,8 bi Energia Contratada: 80% via PPA
Setor: Energia Elétrica
DL/EBITDA Anualizado: 10,1x Fim da Concess3o: 2045

Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,19%

- Comentadrio da Gestao
Duration: 2,8 anos N . p = . . e
A Norte Energia é a operadora privada que detém a concessdo da Usina Hidrelétrica Belo Monte, a

Rating: A (Fitch) @ 52 maior hidrelétrica do mundo e a maior 100% nacional. A usina tem capacidade instalada de
Nh 11.233,1 MW e Garantia Fisica Total de 4.571 MWm, podendo atender a demanda de 60 milhdes
Exposi¢do: 3,5% de brasileiros, sendo responsavel por gerar até 10% da energia brasileira.

Fontes: Norte Energia S.A. | Elaboragdo: Suno Asset
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ROTA DOS GRAOS DADOS: 2023

DADOS FINANCEIROS

Receita Liquida: RS 40,5 mi

FCO: RS 15 mi

Ticker: RGRA11 Divida Liquida: RS 84 mi
Setor: Rodovias

Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,63%

Comentdrio da Gestdo

Duration: 7,4 anos A Rota dos Grios é a concessionaria que opera o trecho de 140,6 km da rodovia entre Primavera do

5 , Leste e Paranatinga, no estado de Mato Grosso. A via é uma importante rota de escoamento da
Rating: A+ (Moody’s) . L. - . L ~

N produgdo agropecuaria do estado. Com operacdo e pedagiamento iniciados em 2022, a atuagdo da

Exposicdo: 5,2% concessdo consiste na duplicagdo de vias, recuperagdo e manutengdo do pavimento, além de obras

e melhorias de seguranga para a rodovia.

Fontes: Rota dos Grdos | Elaboragdo: Suno Asset

UTE GNA | DADOS: 2T22 — 2723

g
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
@

Receita Liquida: RS 424,5 mi Capacidade Instalada: 1.338 MW
EBITDA: RS 247 mi Energia Gerada: 357 GW med
Ticker: UNEG11 Divida Liquida: R$ 1.670 mi Fim do PPA: 2044

Setor: Energia Elétrica .
DL/EBITDA Anualizado: 6,8x

Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,83%
Comentario da Gestao

Duration: 7,6 anos A UTE GNA | é uma usina termelétrica localizada no municipio de S3o Jo3o da Barra, no Rio de

Rating: A (S&P) @ Janeiro. E composta por trés turbinas a gas e uma turbina a vapor que, juntas, sdo responsaveis por
ating:

= P Y gerar 1,3 GW em ciclo combinado. A GNA é uma joint venture entre a Prumo Logistica, bp, Siemens
Exposi¢do: 4,8% e SPIC Brasil, dedicada ao desenvolvimento, implantagdo e operagdo de projetos sustentaveis de

energia e gas no pais.

Fontes: GNA | Elaboragdo: Suno Asset
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>ATODOS OS NOSSOS
DE INVESTIMENTO

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegocio e
9@ ativos de crédito para o setor.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica é entregar
retornos consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a
fundos de alto risco.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente estd em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberagdo de negociagéao é
para dezembro de 2023.

Fundo Imobilidrio de Tijolo que estd em processo de reestruturagdo. Em
seu portfélio ha iméveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicdao em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em acdes, com exposicao
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de
uma Previdéncia, investindo em agoes.

Fundo de Investimento em Agbes, com exposicao em acodes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

FIl Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagao multidimensional, o
que elimina o esforco do cotista. Uma forma de buscar a simplificagao
maxima da estratégia imobiliaria.

e envie suas duvidas a respeito do nosso fundo para serem respondidas em lives
Suno Asset no Youtube.

Enviar davidas ‘ i
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SUNO INFRA DEBENTURES FI EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRA RENDA FIXA CP

“Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagbes no patrimbénio investido. O Administrador nédo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informagbes nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de
informagoées no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability)."
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