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FIl SUNO ENERGIAS LIMPAS

O SNEL11 - SUNO ENERGIAS LIMPAS FIl ¢ o Fundo Imobilidrio da Suno Asset que investe em Energias
Limpas e Renovaveis. Trata-se de uma maneira inovadora e democratica para o investidor comum ter
acesso a uma tese que, além de extremamente lucrativa, gera impacto positivo para a sociedade. O
SNEL11 participara da fase de desenvolvimento dos projetos de energia desde seu inicio: assim que
estiverem prontos/operacionais, esses projetos gerarao receita ao fundo por meio da venda de energia
elétrica aos consumidores.



o (S (#» SNELT

SUMARIO

SUMARIO c.oooo oo s 555 555112888555 2
BULLET POINTS oo eeeeeceeeesseeeessseeeessesseesssstssesssssessessssessesssssseessssssessssssseessssssees s sesees s ssssessssessessesssessesssssesssseseessssssessssseseee e 3
DESTAQUES DO MES ......ooooooooeeoeeoeeseeeoeeesssseeeessssseessssessessssoseesssssssesssstesseessssssess e essesessssessessesssessesssseessssssessessseesseseseee s 3
CENARIO MACROECONOMICO ...oooovooeoseeeesessscsesssssesesessssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssesssssssssssss 4
COLUNA DA ENERGIA c.oooooeoee oo seeeeeesseoeesssseeesssstsseessssesesssssssessssssssessssssseee s sessesssstssesssssessesssseseessssmseesssssseessssseesssssoseee s 9
CARTA DO GESTOR . cooooeeeeeeeeeesseeeesessseeessseseessssesseesssssseeessssseessssoseessssssseess s esssseesssseseessssssseesssssseeessssseessssssseessssseeee s 10
PERFORMANCE/DESEMPENHO w....cooooooooooeoeeeeeeeeseseeeeeesesssesseeessssssssseseessesssssseessessssesssessssssssssssesssssssssseesssessssmsseesesesssmseeeeseess 13
RESULTADO ..oo oo eeeeseteeessssessesssssseee s sesee s sssesessesees s esees s e nsee e sssee e snreeeees 15
ALOCACOES E MOVIMENTACOES ......oooooooeeeeoooeeeeeeeeemesesssmmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssnnsnes 17
DETALHAMENTO DOS ATIVOS.....oooooooeeeeseeoeeessesseeessseeesssssseesssssseesssssessssssssessssssssessssssssesssssessssssssesssssssessssssseeesssssseesessseeeeos 21




SUNO ( AssEeT )

BULLET POINTS

R$ 1,55

Distribuicao por cota

R$ 106,63

Cota Patrimonial

R$ 134.945.276

Patrimonio Liquido

MARCO

R$ 3,84

Lucro acumulado por cota

R$ 140,10

Cota Fechamento de Mercado

R$ 177.309.719

Valor de Mercado

BULLET POINTS ABRIL

R$ 1,55

Distribuicao por cota

R$ 109,30

Cota Patrimonial

R$ 138.325.379

Patrimonio Liquido

DESTAQUES DO

R$ 1,39

Lucro acumulado por cota

R$ 130,31

Cota Fechamento de Mercado

R$ 164.919.554

Valor de Mercado

MES

(> SNELTI

14,11%

Dividend Yield Anualizado

7.409

NUmero de cotistas

1,31

P/VP

15,25%

Dividend Yield Anualizado

©6.888

NUmero de cotistas

1,19

P/VP

Em margo, as cotas apresentaram tota/ return mensal de 1,21%. Esse retorno é equivalente a 144,92%
do CDI, 744,85% do IPCA e 164,09% do benchmark do Fundo (IPCA + 7,00% a.a.). J& em abril, o total

return foi de -5,95%.

No secundario, as cotas atingiram a maxima histérica de R$ 149,00 em marco. O volume mensal
negociado foi de R$ 9.046.997,57. Ja em abril, o volume mensal foi de R$ 13.680.201, maior volume

mensal histérico.

Em margo, mais uma UFV foi conectada — a CEMIG conectou a UFV San Remo 2, totalizando 3 UFVs

conectadas e operando.

Foi concluida a estruturagcao da operagao que recebera os recursos da 2% emissao, sendo liquidada em

abril.
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CENARIO MACROECONOMICO

Em abril, o Ibovespa apresentou novamente uma queda, encerrando o més em -1,70%. No ano, a variagao
segue negativa em 6,16%. O IFIX também sofreu e interrompeu uma sequéncia de cinco altas
consecutivas. O indice de fundos imobiliarios registrou queda de 0,77%, mas no ano segue ainda positivo
em 2,12%.

Performance das Bolsas

Bolsas

indice Més 12 meses Acum. Ano

MSCI World | -3.85% 16,65% 4,29%
L = S&P 500 -4,16% 20,82% 5,57%
L= NASDAQ -4,41% 28,21% 4,31%
[ ] Euro Stoxx 600 -1,52% 8,14% 5,40%
Ibovespa (BRL) -1,70% 20,58% -6,16%
=3 Ibovespa (USD) -5,09% 15,82% -11,02%
IFIX -0,77% 18,32% 2,12%

No ultimo més, a dindmica do mercado foi pautada, no ambito internacional, pelas expectativas em
relacdo a politica monetaria norte-americana e o conflito entre Israel e Ird. Na parte doméstica, as
mudancgas das metas fiscais pelo governo e decisdo do Copom também contribuiram para essa
performance negativa dos ativos.

Nos Estados Unidos, os Ultimos dados mostram uma economia norte-americana ainda aquecida. Em
marco, as vendas no varejo registraram alta mensal de 0,7% e a producao industrial cresceu 0,4% pelo
segundo més consecutivo. Além disso, os gastos dos consumidores seguem fortes.

Essa a melhora da atividade no primeiro trimestre de 2024 é sustentada por um mercado de trabalho
resiliente, mas que deu um primeiro sinal de desaceleragao em abril.

Essa conjuntura se soma a uma inflagao que tem dificuldades de caminhar para a meta de longo prazo,
de 2,0%. Em marc¢o, tanto o CPI quanto o PCE, os principais indices de preco, aceleraram pelo terceiro més
seguido.

Uma informagao importante é que o dado de CPI de abril registrou um aumento mensal de 0,3%, em
linha com a nossa projecao. No acumulado de 12 meses, o indice desacelerou de 3,5% em margo para 3,4%
em abril, interrompendo a sequéncia de duas altas consecutivas.

Em relagdo ao nucleo da inflagdo, ele também veio dentro do esperado registrando uma variagao de
mensal de +0,3% e, nos Ultimos 12 meses, arrefeceu de +3,8% para +3,6%, 0 menor valor desde abril de 2021.

Os dados de abril oferecem certo alivio apds a inflagdo do produtor ter superado as expectativas. Porém,
0 cenario ainda demanda cautela diante das incertezas sobre a evolucao da inflagdo e do mercado de
trabalho nos proximos meses. A divulgagcao de novos dados sera importante para calibrar as expectativas
para o segundo semestre.
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Diante de um panorama delicado, o banco central norte-americano, o Fed, manteve a taxa de juros no
patamar de 5,25% a.a. e 5,50% a.a.

A boa noticia €, que diminuiu o estresse sobre os mercados, foi a sinalizacdo do presidente do Fed, Jerome
Powell, de que os membros do Comité nao enxergam aumentos de juros no futuro. Mas, alertou que a

taxa deve se manter no atual patamar o tempo que for necessario para garantir a convergéncia da inflagdo
a meta.

No&s descartamos o inicio de cortes em junho e passamos a projetar a primeira queda em setembro. Num

cenario pessimista, com uma inflagdo menos benigna, o afrouxamento monetario poderia ocorrer
somente em novembro.

Por fim, de ambito internacional, as questdes geopoliticas no Oriente Médio e possivel escalonamento
entre Ird e Israel geraram apreensdo nos investidores e sobre as cotacdes de petroleo.

No cenario domeéstico, o principal assunto foi a mudanca baixista das metas fiscais pelo governo. Agora, a

equipe econdmica estipula uma meta zero para 2025 - idéntica de 2024 —, e superavits de 0,25% 0,50% e
1% do PIB em 2026, 2027 e 2028, respectivamente.

A0 Nnosso ver, essa alteracdo é ruim pois mostra um menor compromisso fiscal por parte do governo e,

portanto, posterga a estabilizagdo da divida publica, além de diminuir a credibilidade do novo arcabouco
fiscal.

A elevacdo do risco fiscal somado a maior incerteza em relacao ao cenario internacional gerou uma forte

desvalorizacdo do cadmbio, de R$ 5,05 para mais de R$ 5,25, queda da bolsa e abertura da curva de juros.
Vide os graficos abaixo.
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Fonte: B3/ Elaboracdo: Suno Research
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Fonte: B3/ Elaboracdo: Suno Research

Diante desse estresse internacional e menor compromisso Ascall[a tendéncia é vermos um cd mbio
mais pressionado ao longo do ano-Assim[ a nossa projecdo passou de R+ 1[55 para R+ 2[,, para
Analdeg,;91-E[para o Amde g, 2[de R+ 1[62 para R+ 2[g; -

Por outro lado[ o crescimento da economia brasileira estd mais forte do que o esperado-O indice de
Atividade do Banco Central (IBC-Br), conhecido como “a prévia do PIB", registrou uma alta de 1,1% no
primeiro trimestre, influenciada pelo crescimento da indudstria (0,3%), dos servicos (0,5%), mas
principalmente do varejo (2,5%) no periodo.

Para o restante do ano[ esperamos que os efeitos cumulativos da queda da Selic sobre o crédito se
tornem mais evidentes[ especialmente na segunda metade do ano-Com isso[ projetamos um
crescimentode g[gv do PIBem g5 91—

Em relagao aos precos, o IPCA registrou uma alta de 0,38% em abril, acima das expectativas do mercado
e dos 0,16% de marco. Nos ultimos 12 meses, o indice acumula uma alta de 3,69%, abaixo dos 3,93%
registrados no més anterior.

Mesmo com um IPCA acima do esperado, observamos um qualitativo positivo. Houve uma desaceleragao,
tanto na variacdo mensal quanto anual, da inflacdo de servicos e servicos subjacentes. A média dos
nucleos passou de 3,8% em margo para 3,5% em abril. E, o indice de difusao registrou uma alta marginal.

Além disso, quando observamos a média movel de trés meses anualizada e ajustada sazonalmente, os
principais grupos como o indice cheio, servigos, servicos subjacentes e média de nucleos também
arrefeceram. Este Ultimo passou de 3,40% em marco para 2,88% em abril, abaixo da meta de 3,0%.

Apesar da melhora da in/acdo corrente[ a surpresa na atividade econémical elevacdo do risco
Ascal[ desancoragem das expectativas <« gue comentaremos a diante ? e incertezas no cenario
externo[resultaram numa maior incerteza para o banco central do Brasil ,BC«

A atividade econbmica surpreendeu positivamente nos trés primeiros meses do ano, impulsionada pelo
mercado de trabalho aquecido, 0 aumento nos salarios, as melhores condigdes de crédito e o consumo
mais soélido das familias.
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No inicio de maio, o Comité de Politica Monetéaria (Copom) reduziu a taxa Selic em 25 pontos-base (0,25
p.p.), levando o juro para a 10,50% a.a.

A grande novidade é que a decisdo ndo foi unanime. Cinco integrantes do Comité optaram por um corte
de 0,25 p.p., enquanto quatro gostariam de uma reduc¢ao de 0,50 p.p.

O interessante € que estes quatro foram indicados pelo atual governo. Surgiu uma narrativa em torno
dessa questao pois isso pode sinalizar possiveis preferéncias da préoxima gestdo do BC em relagao a
conducdo da politica monetaria. Mas[ a ata trouxe explicagcdes importantes que afastaram[ por
enguanto[ essa discussgo-

Além disso, o comunicado e a ata vieram com um tom mais duro (hawkish) do que os anteriores, devido
a0s seguintes aspectos:

e Um cenario global que se mostra mais adverso, em funcao da elevada incerteza sobre a politica
monetaria dos Estados Unidos.

e Maior incerteza em relagcao ao quadro fiscal doméstico.

e Expectativas de inflacdo desancoradas

Destacamos o terceiro ponto pois a ata trouxe diversas vezes a questao de expectativas de inflagao. O
Comité alterou expectativas “com reancoragem apenas parcial” para “desancoradas”, sinalizando uma
maior preocupacao € piora dessa variavel em seu cenario.

Essa desancoragem gera preocupacao para o Banco Central, ja que pode influenciar nos reajustes de
contratos e salarios, contaminando a inflagcao atual.

Por fim, as pressdes sobre os precos de servicos e o mercado de trabalho aquecido podem dificultar um
processo de flexibilizacao maior da taxa de juros pelo Banco Central.

Para a préxima reunido[ em junho[ o Copom preferiu deixar o cenario em aberto « em linha com a
nossas expectativas « a Am de compreender a evolugao e os impactos dos Ultimos eventos sobre a
nossa economia—-Nossa expectativa é de um corte de , [, 2 pp-

Essa conjuntura piorou o balango de riscos do BC, demandando maior parciménia e serenidade no atual
momento. Para ¢ ¢ 1[ subimos a nossa projecdo de Selic terminal de 6[2, v a-a—para 6[42v a-a-

Ao longo deste texto, percebe-se que abril e o inicio de maio foram movimentados. Portanto, pregamos
cautela. A politica monetaria norte-americana, risco fiscal brasileiro e taxa Selic continuardo temas
importantes nos proximos meses. Essa adversidade e a necessidade de parcimoénia levaram a uma revisao
do cenario. Segue a tabela das nossas proje¢des a seguir.
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Projegdes Suno

Cendrio Base 2022 2023 2024 2025 2026
PIB (var % a.a. real em volume) 3,1% 2,9% 2,19 2,09 2,09
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 5,79% 4,62% 3.7% 3,9% 3,5%
Taxa Selic (%, fim de periodo) 13,75% N,75% 9,75% 9,25% 9,25%
Taxa de Cimbio (R$/US$, fim de periodo) 522 4,85 5,00 5,10 515
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) -0,5% 2,3% 0,7% 0,6% 0,5%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 72,9% 74.3% T1.4% 79, 7% 82,3%
Balanc¢a comercial (US$ bilhées) 61,5 98,8 88,91 73,86 -

Fonte: IBGE, Banco Central e ComexStat / Elaboracdo: Suno Research

7Gustavo Sung[ Economistazchefe da Suno-
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COLUNA DA ENERGIA

Performance de Usinas Solares

Quando consideramos o desenvolvimento de uma usina solar, temos sempre que levar em conta o capital
necessario para o investimento (Capex) e a receita estimada da usina, que esta diretamente relacionada
a quantidade de energia gerada naquele empreendimento. Mesmo considerando que a fonte solar é
intermitente, existern modelos matematicos que ajudam a prever a geragdo de energia em um intervalo
de 12 meses.

Chamamos de Performance Ratio (PR) a relagdo entre a energia real gerada e a energia tedrica prevista.
A operacao de uma usina deve sempre buscar atingir o ndmero previsto para aquele empreendimento,
controlando aspectos como temperatura, sujidade, sombreamentos, assim como eventuais diferencas
entre o projeto da usina e a sua efetiva implantacao e a disponibilidade da rede da distribuidora.

Importancia do Performance Ratio

O PR é um indicador crucial da eficiéncia de uma usina fotovoltaica. Ele reflete a eficacia com que a
energia solar capturada é convertida em energia elétrica utilizavel. Um PR elevado indica uma usina bem
mantida e operada, enquanto um PR baixo pode sinalizar problemas que precisam ser resolvidos.

Fatores que afetam o Performance Ratio

1. Temperatura dos Mdédulos
e A eficiéncia dos mddulos fotovoltaicos diminui com o aumento da temperatura. Portanto,
a instalacdo de sistemas de resfriamento passivo ou ativo e o planejamento para evitar
hotspots podem ajudar a manter a eficiéncia.
2. Sujidade
e A sujeira acumulada nos moédulos solares pode bloquear a luz solar e reduzir a geragao de
energia. A limpeza regular dos moédulos é essencial para garantir que eles operem com
maxima eficiéncia.
3. Sombreamento
¢ O sombreamento de arvores, edificios ou outras estruturas pode reduzir significativamente
a eficiéncia dos maddulos solares. A analise e o planejamento adequados do local de
instalagao sao fundamentais para minimizar o impacto do sombreamento.
4. Diferencgas de Projeto e Implementagao
e As diferencgas entre o projeto tedrico da usina e sua implementacgao real podem causar
variacdes na performance. E importante garantir que a construcdo e a instalacdo sigam
fielmente o projeto inicial e realizar ajustes conforme necessario.
5. Disponibilidade da Rede da Distribuidora
e A disponibilidade e a capacidade da rede de distribuicao elétrica local podem impactar a
guantidade de energia que pode ser efetivamente injetada na rede. Manter uma boa
comunicagao e coordenagao com a distribuidora € essencial para otimizar a geragao e
distribuicdo de energia.
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Monitoramento e Melhoria do Performance Ratio

1.  Monitoramento Continuo
e Utilizar sistemas de monitoramento em tempo real para acompanhar a performance da
usina, identificando e corrigindo rapidamente quaisquer desvios do desempenho
esperado.
2. Manutencdo Preventiva
¢ Implementar um programa de manutencao preventiva para garantir que todos os
componentes da usina estejam funcionando corretamente e evitar paradas inesperadas.
3. Analise de Dados
e Analisar regularmente os dados de performance para identificar tendéncias e areas de
melhoria, utilizando ferramentas de analise avancada e big data.
4. Capacitagao da Equipe
e Treinaraequipe de operacdo e manutencao para estar atualizada com as melhores praticas
e novas tecnologias no setor de energia solar.

A analise e otimizacao do Performance Ratio sdo essenciais para garantir gue uma usina solar opere com
maxima eficiéncia e rentabilidade. Controlar fatores como temperatura, sujidade, sombreamento e
garantir a aderéncia ao projeto original sdo passos criticos nesse processo. Com monitoramento continuo,
manutengao preventiva e analise de dados, € possivel melhorar continuamente o desempenho da usina,
maximizando a geracao de energia e o retorno sobre o investimento.

10
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CARTA DO GESTOR

Prezado investidor, no més de marco, o SNELI1 apresentou performance superior aos seus principais
indicadores. No ambito dos ativos, o destaque é relacionado a conexdo da UFV San Remo 2, assim como
a conclusao da estrutura da 2® emissao de cotas.

Iniciando pela performance, investidores que detinham as cotas em 15 de marco fizeram jus aos
rendimentos no valor de R$ 1,55, pagos em 25 de marco, seguindo o mesmo padrdo dos meses anteriores.
As cotas, no mercado secundario, foram de R$ 140,00 no fechamento de fevereiro para R$ 140,10 no
fechamento de marco. Embora a variagao tenha sido timida nos fechamentos, ao longo do més a cota
atingiu maxima e minima de R$ 149,00 e R$ 138,02, respectivamente. O retorno total foi de 1,19% no més,
enquanto o CDI apurado foi 0,83%, o IPCA 0,16%, e o benchmark do Fundo (IPCA + 7,00% a.a.) 0,73%.
Quando comparado aos indicadores, o retorno total foi 143,30% do CDI, 744,85% do IPCA, e 164,09% do
benchmark do Fundo. Quanto ao volume, foram negociados R$ 9.046.998 ao longo do més, com uma
média didria de R$ 452.350. Na leitura do time de gestdo, o retorno total e o volume negociado
apresentaram bons valores, superando consideravelmente os indicadores, mesmo dada a realidade de
apenas 500.062 cotas em circulacdo ao longo do més de margo. Nos parece plausivel que a baixa oferta e
alta demanda por cotas sao as responsaveis pela flutuagao no preco ao longo do més.

Preco de Fechamento e Volume

emR$
150,00 Volume Financeiro e Cota/Prego de Fechamento N&o ajustados 3.0 )
148,00 5
146,00 25 §
144,00 2,0
142,00
140,00 15
138,00 1,0
136,00
134,00 0,5
132,00 0,0
T N S S S N N S K VK T
S RS SERSRS R S R R R ERS R SRSERSRS R S R
P O o o o o\ oV oV o\ o o\ o) oV o\ o o\ o) o\ o\ o o\
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Fonte:Quantum Axis / Elaboracdo: Suno Asset.

Com relagao aos ativos do Fundo, ao final do més de margo, a CEMIG concluiu as obras de conexao da
UFV San Remo 2, totalizando assim 3 UFVs em operacao. Apds esse marco, temos a previsdao de que até o
final de maio, as outras 5 UFVs também serao conectadas. Uma consideragao importante a ser feita € o
descasamento entre o inicio da operagdo e o inicio dos fluxos de caixa provenientes da locagao das UFVs.
E uma pratica desse segmento que seja dado um prazo de até 90 dias entre o més de referéncia e o
pagamento por parte do inquilino. Esse prazo faz-se necessario por alguns fatores, sendo os principais
deles (i) ramp-up das UFVs; e (ii) regularizacado/tramitacdo do inquilino para com os seus proprios clientes.
Sabemos que o inicio da apuragao de receita operacional por parte do Fundo gera ansiedade, mas
reforcamos que esse inicio esta mais proximo do que nunca. A UFV Amontada 2 comegou a gerar € injetar
energia na rede da ENEL-CE em fevereiro, logo, esperamos que os fluxos possam ser apurados a partir de
maio. A UFV San Remo 2, conectada ao final de margo, comeca a injetar energia na rede em abril e deve
gerar fluxos para o Fundo a partir de junho. A UFV Itabira 1, adquirida pelo Fundo em dezembro de 2023,
ainda passa por tramites legais em decorréncia da transagdao - seguimos aguardando registro de
documentos frente a junta comercial de MG - e espera-se que os fluxos acumulados desde entdo, possam
ser apurados assim que os deferimentos forem concedidos pela junta (a expectativa do time de gestao é

n
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gue aconteca em maio). Quanto as UFVs Petrolina 1 a 4 e San Remo 1, espera-se que sejam conectadas
em maio e, possivelmente, gerem fluxo a partir de agosto. O detalhamento completo € apresentado ao
final deste relatdrio, mas apresentamos um resumo abaixo.

Identificagao Distribuidora Fase Data de Conexao Capacidade Capex
Instalada (R$ mm)

San Remo 1 CEMIG - MG Conexao 05/2024** 1,40 MWp 4,54%
San Remo 2 CEMIG - MG Operacgao 03/2024 3,36 MWp 10,89
Amontada 2 ENEL - CE Operagao 01/2024 1,20 MWp 4,65

Petrolina 1 CELPE - PE Conexao 05/2024** 1,26 MWp 5,66*
Petrolina 2 CELPE - PE Conexao 05/2024** 1,26 MWp 5,66*
Petrolina 3 CELPE - PE Conexéao 05/2024** 1,26 MWp 5,66*
Petrolina 4 CELPE - PE Conexao 05/2024** 1,26 MWp 5,66*
Itabira 1 CEMIG - MG Operacgao 09/2023 3,06 MWp 3,14%
Soma 14,04 MWp 45,85

* Valor parcial. Novos desembolsos séo previstos

** Valores estimados
Elaboragdo: Suno Asset.

Sobre a 2% emissdo de cotas, que resultou em mais R$ 88,8mm para o Fundo, o time de gestao conseguiu
levantar um pipeline de quase R$ 182mm e vém selecionando cuidadosamente os ativos que irdo compor
o portfélio. Do pipeline total, alguns filtros foram aplicados chegando a um numero de R$ 47mm aptos
para assinatura e outros R$ 62mm em fase de negociacdo e/ou diligéncia. Estima-se que as obras serdo
concluidas ainda em 2024, mas que o fluxo de receitas para o Fundo sé deve ocorrer no inicio de 2025, em
sua maioria. No pipeline, o time de gestao preocupou-se em fazer um mix entre ativos ja em operacao
(brownfield) e ativos para desenvolvimento (greenfield). O objetivo é aumentar a previsibilidade dos
fluxos, aproveitando boas relagdes risco x retorno para o Fundo.

Igualmente importante, é a formma como esses recursos serao alocados. Os recursos foram alocados em
um CRI com destinacdo para desenvolvimento dos projetos. Embora a operagcao tenha tido a sua
estruturacao concluida em margo, a liquidagcao sé ocorreu em abril. Por este motivo, entraremos em
maiores detalhes na prdxima carta. Ainda sobre esse tépico, cabe ressaltar que (i) serd possivel gerar
resultado para o Fundo mesmo enquanto os projetos da 2° emissao ainda estiverem em fase de
desenvolvimento; e (ii) a estrutura permite que os projetos serao de propriedade do Fundo em momento
oportuno. Por fim, os recibos da 2% emissao foram convertidos em cotas e liberados para negociagao em
abril — maiores detalhes serdo dados na préxima carta.

Equipe de Gestdao, SUNO ASSET.
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PERFORMANCE E DESEMPENHO

(RENTABILIDADE, N° COTISTAS, PL, COTAGAO, VOLATILIDADE)

Cotacao e Liquidez

R$160,00 R$2.500.000
R$150,00 R$2.000.000
R$140,00
R$1.500.000
R$130,00
R$120,00 R$1.000.000
R$100,00 RSO
dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24
N liquidez e=Cotagdo
Fonte: Quantum Axis / Elaboracdo: Suno Asset.
Perfomance SNEL x Indexadores
desde a listagem
R$ 170,00
R$ 160,00
RS 150,00
R$ 140,00
RS 130,00 N
R$ 120,00
RS$ 110,00 - -—ean W e = e
RS 100,00 -================-=----—--=-
RS 90,00
) ) ) u v u v v b< v v ™ v v v ™ ™ ™ v v &
vV % v v v Vv v Vv V v v v v v Vv Vv Vv V v v v
SRS N GNCOISGIN GN CINI P NG LI G I

NN
A T N MR\ R R O A R PO AR P

= = CD| e= e= [FIX o= = [PCA+7% SNEL11

Fonte: Quantum Axis / Elaboracdo: Suno Asset.

Numero de Cotistas

7.058 7409 6.888

5.194 5.194
3.363 3.363 3.363 3.363 3.363 3.363 3.363 I I

mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24

Fonte: Quantum Axis / Elaboracdo: Suno Asset.
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Patriménio Liquido
(em RS MM)

136 135 138

136
73
50 51 51 50 50 50 49 I
mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24

Fonte: Quantum Axis / Elaboracdo: Suno Asset.

Cota Patrimonial x Cota Mercado (em RS)

140,00 140,10
=

—— = P - W == —
99,64 99,76 [l 99,65 [l 100,25

mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24

e=pume Cota Patrimonial  esllless Cota Fechamento

Fonte: Quantum Axis / Elaboracdo: Suno Asset.

Distribuicao e DY Anualizado

19,56% 20,27%

16,05%

14,13% 14,11%

R$ 1,55 RS 1,55 RS 1,55
RS 1,50
out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24

B Distribuicdo  e=m=DY Anualizado

Fonte:Quantum Axis / Elaboracdo: Suno Asset.
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RESULTADO

(> SNELTI

MES fev/24 mar/24 abr/24 LTM 2024
1. Receita distribuivel 2.252.034 846.400 2.052.818 8.579.478 5.366.777
1.a. Receita de Locacgao (UFVs) 0 0 0 0 0
1.b. Juros (CRI) 0 0 0 0 0
1.c. Corregdo Monetaria (CRI) 0 0 0 0 0
1.d. Aplicacao caixa 75.277 63.975 354.895 1.073.373 503.313
1.e. Movimentacao de ativos 0 0 0 0 0
1.f. Resultado Flls 0 0 0 0 0
1.9. Operagdes Compromissadas 2.176.756 782.426 1.697.922 7.506.105 4.863.465
1.h. Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0 0
2. Despesas -132.520 -217.332 -247.315 -1.358.662 -671.503
2.a. Despesas do Fundo -184.532 -289.721 -349.907 -1.884.595 -921.009
2.b. Despesas nao recorrentes 52.012 72.389 102.591 525.933 249.506
3. Resultado Exercicio (1 + 2) 2.119.514 629.068 1.805.502 7.220.816 4.695.274
4. Resultado Distribuivel (4.a. + 4.b.) 2.841.695 2.695.723 3.726.185 7.772.561 10.760.826
4.a. Resultado Exercicio (3) 2.119.514 629.068 1.805.502 7.220.816 4.695.274
4.b. Resultado N&o Distribuido 722.181 2.066.655 1.920.683 551.745 6.065.551
5. Rendimento Distribuido 775.040 775.040 1.961.671 4.625.241 2.325.121
5.a. Distribuigdo — SNEL11 775.040 775.040 1.961.671 6.586.911 2.325.121
5.a. Distribuicdo R$/cota — SNEL11 1,55 1,55 1,55 10,80 4,65
*Considera-se como resultado exercicio a soma das linhas 1. Receitas e 2. Despesas.
**A linha 4.b. é a reserva criada a partir do resultado ndo distribuido em meses anteriores.
Fonte:XP /Elaboracdo: Suno Asset.
Lucro Acumulado
(RS/cota)
5,97
5,62 5,53
3,89 3,87 4,13 3,84
3,13
2,84 2,71
I 1,44 1,39
mai-23  jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23  dez-23 jan-24 fev-24 mar-24  abr-24

Fonte: Quantum Axis / Elaboracdo: Suno Asset.
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Resultado SNEL11
RS/cota
R$8,00 -
R$7,00 -
RS$6,00 -
R$5,00 -
R$4,00 -
R$3,00 -
R$2,00 -
R$1,00 -
R$0,00 - _ — - . —— N —
(R$1,00) -
set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24

. UFV I CRI I Flls

mmm Movimentagdes mmm Aplicagdo Caixa Compromissada

N Despesas Resultado Nao Distribuido e Rendimento Distribuido

Fonte: Quantum Axis / Elaboracdo: Suno Asset.
Resultado Mensal Detalhado por Cota
R$ 1,52 R$ 2,94

Fonte: Quantum Axis / Elaboracdo: Suno Asset.
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ALOCACOES E MOVIMENTACOES

CARTEIRA DO FUNDO

Identificacao Tipo de Ativo Indexador Yield Vol SNEL % PL

San Remo 1 UFV Inflagéo 24,96% R$ 4,54 3,30%
San Remo 2 UFV Inflagéo 24,96% R$ 10,89 7,93%
Amontada 2 UFV Inflagao 25,49% R$ 4,65 3,38%
Petrolina 1 UFV Inflagao 25,20% R$ 5,66 412%
Petrolina 2 UFV Inflagdo 25,20% R$ 5,66 412%
Petrolina 3 UFV Inflagéo 25,20% R$ 5,66 412%
Petrolina 4 UFV Inflagdo 25,20% R$ 5,66 412%
Itabira 1 UFV Inflagéo 37,04% R$ 3,14 2,28%
CRI Solar CRI DI+ 3,50% R$ 88,81 64,64%
Caixa e Equivalentes Caixa e Equivalentes - 9,59% R$ 2,73 1,99%

R$ 137,39 100%

Média Ponderada 11,12%

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00%

San Remo 1 . 3,30%

sanRemo2 [ 7.93%

Amontada2 [ 3.38%
Petrolina 1 - 4,12%
Petrolina 2 - 4,12%
Petrolina 3 - 4,12%
Petrolina 4 - 4,12%

Itabira 1 . 2,28%

64,64%

Caixa e Equivalentes l 1,99%

% PL
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DETALHAMENTO DAS UFVs

(4> SNELTI

Identificagao Distribuidora Fase g:::)?aeo Cla:‘ I::::::e (:Q:sa ’;f:]) TIR Real Lo.Lie?:éo VT_:?;‘}ZTO Inquilino o&M EPC
San Remo 1 CEMIG - MG Conexao 05/2024** 1,40 MWp 4,54%* 25,0%** Take or Pay 02/2039 Matrix Impetus Impetus
San Remo 2 CEMIG - MG Operacao 03/2024 3,36 MWp 10,89 25,0%** Take or Pay 02/2039 Matrix Impetus Impetus
Amontada 2 ENEL - CE Operacao 01/2024 1,20 MWp 4,65 25,5%** Compensada 01/2039 9Energia 9Energia 9Energia
Petrolina 1 CELPE - PE Conexao 05/2024** 1,26 MWp 5,66* 25,2%** Indefinido Indefinido Indefinido Indefinido Voltxs
Petrolina 2 CELPE - PE Conexao 05/2024** 1,26 MWp 5,66* 25,2%** Indefinido Indefinido Indefinido Indefinido Voltxs
Petrolina 3 CELPE - PE Conexao 05/2024** 1,26 MWp 5,66* 25,2%** Indefinido Indefinido Indefinido Indefinido Voltxs
Petrolina 4 CELPE - PE Conexao 05/2024** 1,26 MWp 5,66* 25,2%** Indefinido Indefinido Indefinido Indefinido Voltxs
Itabira 1 CEMIG - MG Operagéao 09/2023 3,06 MWp 3,14* 37,0%*** Take or Pay 06/2033 CMU Enerside Enerside

Soma

Média Ponderada

* Valor parcial. Novos desembolsos sdo previstos
** Valores estimados

*** Considera alavancagem

PIPELINE DA SEGUNDA EMISSAO

03/2024 25,96% 04/2038

14,04 MWp R$ 45,85

Identificagado Distribuidora Fase cD:r::;Iaeo Clan psatca:::::e ((:;g ﬁ:(nf) &a;;re\:(nfi TIR Lo-zrgoéo Virgzi::;gr;to Inquilino Estagio

Pipefine EQF—PA GCaneelade 6942624 6:50-Mp 2143 3:25 2 - - - Creentiol:
Pipelire2 EBP—ES Caneelado 0742024 2,60-MWp 845 325 19;3% - - - Greenfield
Pipeline 3 COELBA - BA Negociagao 07/2024 6,82 MWp 39,58 5,81 20,0% Take or Pay 05/2039 = Brownfield
Pipeline 4 EQTL - GO DD 10/2024 7,0 MWp 22,85 3,26 25,8% - - - Greenfield
Pipeline 5 EQTL - GO Assinatura 10/2024 7,0 MWp 22,85 3,26 25,6% - - - Greenfield
Pipetine-6 EQF—60 Ganeetado 1612024 70-MWp 23740 3:30 25:5% - - - Greenfield
Pipetine7 ENEL—CE Ganeelado 0542024 2:40-MWp %80 3:25 28:8% - - - Greenficld
Pipetine-8 ENEL—CE Ganeetado 05/2024 +20-MWp 3,90 3:25 28:8% - - - Greenfield
Pipeline 8 ENEL—CE Cancelado 8542024 245-MWp 786 325 36,6% - - - Greenfield
Pipeline 10 CEMIG - MG Assinatura 09/2024 7,0 MWp 24,21 3,46 25,6% - - - Greenfield

Soma

Média Ponderada

R$ 109,49

08/2024 R$ 4,23 23,60% 05/2039
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Exposi¢cao por Tipo de Ativo

CRI; 66% UFV; 34%

Exposicao por Distribuidora

ENEL - CE;
CELPE - PE; 49% CEMIG - MG; 40% 10%

Exposi¢ao por Vencimento

Indefinido; 49% 2039; 44%

Exposi¢cao por Inquilino

9Energia; 10%

CMU; 7%

Indefinido; 49%
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Exposicao por O&M

Indefinido; 49% Impetus; 34% Enerside; 7%

Exposi¢ao por Locacao

Indefinido; 49% Take or Pay; 40%

Exposigao por Localizagao

Exposicao
54%

8%

Powered by Bing
© Microsoft, OpenStreetMap
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

UFV SAN REMO 1 & 2

Inquilino Distribuidora Fase Capacidade Locagao Vencimento Oo&M
Matrix CEMIG - MG CONEXAO 4,76 MWP TAKE OR 02/2039 IMPETUS
PAY

O projeto San Remo trata-se de duas Usinas fotovoltaicas (UFV) desenvolvidas em parceria com o Grupo Impetus
Energy na regido de Jodo Pinheiro em Minas Gerais. Somados, os dois projetos possuem capex de RS 19,1 MM e
poténcia instalada projetada de 4,76MW (1,4MW San Remo 1 e 3,36MW San Remo 2) que, em média, deverao gerar
cerca de 611 mil kwh/més. A energia gerada pelas usinas serd vendida através de comercializadoras, tendo como
publico-alvo pessoas fisicas e pequenos negécios. A projecao desse fluxo de comercializacdo corrobora com uma TIR
de 24,95% a.a. para os projetos.

O grupo Impetus Energy atua na area de geracdo fotovoltaica realizando o desenvolvimento, execucado e gestdo dos
projetos. O grupo foi fundado em 2011, e desde entdo desenvolveu centenas de projetos na Bahia, Minas Gerais, Goids,

Distrito Federal e Espirito Santo.

UFV AMONTADA 2
Inquilino Distribuidora Fase Capacidade Locagdo Vencimento Oo&M
9ENERGIA ENEL - CE OPERACAO 1,20 MWP COMPENSADA 01/2039 9ENERGIA

O projeto Amontada 2 corresponde a uma Usina Fotovoltaica localizada no Estado do Ceara, no municipio de

Amontada, desenvolvida junto com o grupo 9Energia. A poténcia instalada projetada é de 1,2 MW, necessitando de
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um capex de RS 5,5 milhdes, que deverd gerar proximo de 2 mil MWh por ano. As proje¢des apresentam uma TIR real
de 25,5% a.a.

A 9energia é formada por uma sociedade com mais de 20 anos de experiéncia no mercado de energia. O grupo é uma
EnergyTech de geracdo de energia renovavel focada no varejo (pequenos consumidores residenciais e comerciais).
Nesse contexto, possuem uma plataforma digital de comercializacdao e um sistema para acompanhamento de consumo

de energia.

.
/Y

(el e I A M )0t

UFV PETROLINA 1 a4

Inquilino Distribuidora Fase Capacidade Locagao Vencimento o&M

INDEFINIDO CELPE - PE CONEXAO 5,02 MWP INDEFINIDO = =

O projeto Voltxs corresponde a uma usina fotovoltaica localizada em Petrolina, municipio do Estado de Pernambuco.
A poténcia instalada do projeto é de 5 MWp, totalizando um capex de RS 25,2 milhdes, gerando cerca de 11.800 MWh
por ano. Com isso, a TIR real esperada para o projeto é de aproximadamente 25,2% a.a.

Pelo Layout do Projeto, é possivel observar que o projeto da Voltxs corresponde a 4 usinas de 1,25 MWp, sendo o
maior projeto do SNEL11 até o momento. A Voltxs surgiu a partir da iniciativa de executivos da Ecoluz, empresa com
mais 33 anos de atua¢do no mercado de energia, procurando ser uma solugdo one stop shop para investidores, fazendo

desde o planejamento até a construgdo do projeto.

22



S st ) (#» SNELN

UFV ITABIRA

Inquilino Distribuidora Fase Capacidade Locagao Vencimento O&M

cmMuU CEMIG - MG OPERAGAO 3,06 MWP TAKE OR PAY 06/2033 ENERSIDE

O projeto UFV ltabira | contempla uma usina fotovoltaica (UFV) adquirida da empresa espanhola Enerside. A usina se
encontra 100% pronta e conectada e estd localizada na cidade de Itabira em Minas Gerais. A aquisi¢ao foi realizada por
RS 16,2 MM, sendo RS 15,4 MM através de um CRI e o restante via equity. Espera-se que a UFV de 3 MWop de poténcia
instalada gere cerca de 402 MWh/més, resultando em uma TIR real de aproximadamente 52,4% a.a. O contrato de
locacdo segue a modalidade take or pay, e possui vigéncia até 2033 — assegurando a exploracdo do empreendimento
pelo inquilino. Atualmente, a tarifa utilizada como referéncia é de RS 743,73/MWh, praticada pela CEMIG (MG) e
reajustada anualmente no més de maio.

O empreendimento esta locado para a CMU, uma comercializadora de créditos de energia no Estado de Minas Gerais.
A empresa possui mais de 20 anos de histdria, com atuagdo em varias frentes referentes a Geragao Distribuida. A

empresa faz a gestdo de mais de 100 MWp e possui uma carteira com mais de 130 mil unidades geradoras.
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CATODOS OS NOSSOS
DE INVESTIMENTO

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importéncia para o desenvolvimento
do pais, esta classe possui isengdo completa de IR nos rendimentos e no

:"@ ganho de capital.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica é entregar
retornos consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a
fundos de alto risco.

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, lancado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegécio e
ativos de crédito para o setor.

Fundo Imobilidrio de Tijolo que estd em processo de reestruturagdo. Em
seu portfélio ha imdveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicdo em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em acdes, com exposicdo
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributérios de
uma Previdéncia, investindo em agoes.

Fundo de Investimento em Acdes, com exposicdo em acdes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

FIl Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagdo multidimensional,
o que elimina o esforgo do cotista. Uma forma de buscar a simplificagcéao
maxima da estratégia imobiliaria.

e envie suas duvidas a respeito do nosso fundo para serem respondidas em lives
Suno Asset no Youtube.

Enviar davidas , i

Nao deixe de
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SUNO ENERGIAS LIMPAS FlI

“Fundos de investimento ndao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar 0s riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagbes no patrimbnio investido. O Administrador nédo se
responsabiliza por erros ou omissoes neste material, bem como pelo uso das informagées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material nao tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de
informagoes no processo decisorio do investidor que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia a risco (Suitability)."

SUNO ( AssEeT )



