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O Suno Fundo de Fundos Imobiliarios FIl aplica em cotas de outros fundos de investimento imobiliario.
Tendo como politica realizar investimentos imobiliarios de longo prazo, objetivando, fundamentalmente
auferir rendimentos advindos dos Ativos Imobiliarios investidos e proporcionar ganho de capital a partir da

negociagao dos Ativos Imobiliarios.
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BULLET POINTS

R$ 1,10 R$ 0,77

Distribuicao por cota Lucro acumulado por cota
11,39% R$ 88,27

Dividend Yield LTM Cota Fechamento de Mercado
29.571 R$ 249,80 MM
NuUmero de cotistas Valor de Mercado

1,00 52

P/VP Numero de Flls no Portfélio

DESTAQUES DO MES
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16,02%
Dividend Yield Anualizado

R$ 87,74

Cota Patrimonial

R$ 248,30 MM

Patrimdnio Liquido

2.830.000

Numero de cotas disponiveis

A distribuicdo referente ao més de junho foi de R$ 1,10/cota, equivalente ao valor da banda superior do
Guidance de R$ 0,90 — R$ 1,10 apresentado anteriormente. O fundo distribuiu R$5,51 por cota no
semestre e encerrou o exercicio com R$0,77 por cota, distribuiveis futuramente.

O SNFF11 foi o FoF de maior retorno total dentre os participantes do IFIX no ano de 2024. Mais detalhes
sobre os nUmeros do semestre foram expostos na secao “Destaques do Semestre” do presente

relatério.

No mercado secundario o Fundo teve retorno de 3,58%, frente a -1,04% do IFIX, com volume didrio

médio de negociacdo de R$500 mil.

O retorno patrimonial do Fundo em junho foi de -1,31%, encerrando o més com 5,40% de alpha sobre

o IFIX desde o inicio e rentabilidade equivalente a 132% do indice.
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CENARIO MACROECONOMICO

Em junho, o cenario foi agitado tanto internacionalmente quanto domesticamente. No exterior,
vimos decisoes de varios bancos centrais e novos dados da economia dos Estados Unidos. No Brasil,

a volatilidade aumentou devido ao risco fiscal elevado, declaragdes de membros do governo sobre a
revisdo de gastos e a deterioragcdo da agenda de arrecadacgéo.

Nos Estados Unidos, os dados do varejo ficaram abaixo do esperado e os PMIs do setor
manufatureiro, que sao indices de confianga do setor, desaceleraram em maio. Da mesma forma, o
indice de Sentimento do Consumidor, coletado pela Universidade de Michigan, caiu em julho pelo
terceiro més consecutivo, refletindo pessimismo em relagao a inflagao e a deterioragcdo da renda.

Esses dados mostram que a economia norte-americana esta desacelerando e a nossa
expectativa é que esse movimento continue diante taxa de juros da elevada que tem impactado,
por exemplo, o mercado de crédito, setor imobiliario e os investimentos.

A boa noticia para as familias norte-americanas, mas nao tanto para o banco central, o Fed, é
que o mercado de trabalho continua resiliente. Em maio, a abertura de vagas de trabalho superou as
expectativas, com os salarios crescendo acima da inflacao.

Em relacao aos precos, eles ainda estao acima do desejado, mas os ultimos dados foram
positivos. Em maio, tanto a inflagcdo do consumidor quanto a do produtor ficaram abaixo do esperado,

trazendo alivio ao mercado — ndo apenas o indice cheio, mas diversas outras métricas também como
os nucleos.

O PCE, indice de precgos preferido pelo banco central norte-americano, o Fed, veio abaixo das
expectativas, indicando uma possivel tendéncia de queda dos precgos.

Inflacédo - PCE
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Fonte: BEA / Elaboragdo: Suno Research
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Entretanto, a desaceleracao da economia e da inflagao ainda nao sao suficientes para o
Comité de Politica Monetaria dos EUA, o FOMC, iniciar o afrouxamento monetario.

No meio de junho, a autoridade monetaria manteve a taxa de juros entre 5,25% a.a. e 5,50% a.a.
Em nossa opinido, a decisdo foi acertada, e o Comité manteve uma postura cautelosa. Em paralelo, os
membros divulgaram novas projecdes para a economia norte-americana.

Diante da piora das projecoes para a inflagao, devido as surpresas no primeiro trimestre, os
membros veem a necessidade de manter os juros mais altos por um periodo maior para garantir a
convergéncia da inflagdo a meta.

O presidente do Fed, Jerome Powell, ressaltou que ndo ha compromisso com cortes especificos
e que os membros nao preveem novas altas nos juros no cendrio base. Ele novamente indicou que as
decisotes futuras dependerao dos dados econémicos.

Nossa estimativa é que o inicio do ciclo de cortes se inicie em dezembro de 2024, em 25
bps (0,25 p.p.), dependendo da evolucao do cenario inflacionario e do mercado de trabalho.

Apdés o menor estresse no mercado e dados mais benignos vindos da economia norte-
americana, a curva de juros futura fechou levemente ao longo do més, como podemos notar no grafico
abaixo.

Curva de Juros Futura
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Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Research

Toda essa discussdo mantém a apreensdo do mercado e retrai o fluxo internacional para outros
paises, principalmente, aos emergentes. Outro tema que deve comecar a ganhar forga é a eleicao
presidencial nos Estados Unidos.

Atualmente, as pesquisas indicam que Trump mantém uma ligeira vantagem em relacéo a
Biden. Chama a atencao o fato de que Trump tem mostrado uma leve vantagem nos swing states
(estados péndulos), que ndo sdo nemrepublicanos nem democratas e tém grande poder decisério. Em
2020, Biden venceu em todos os seis estados.
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Biden nao tem conseguido traduzir a recente melhora da inflagéo e a resiliéncia do mercado de
trabalho emvotos. Seuindice de aprovacao recuou para 36% em maio, o nivel mais baixo em dois anos,
e vem sendo pressionado apds o seu desempenho no debate de semanas atras.

Enquanto isso, Trump enfrenta o desafio de conquistar o eleitorado mais de centro e contornar
as questdes judiciais.

A DA Economics realizou um estudo sobre eleicdes e indicadores econémicos, observando a
taxa de miséria, que é a soma das taxas de inflacdo e desemprego. Quando esse indice sobe, a
tendéncia é que haja uma troca de poderes na Casa Branca. Desde 1964, esse modelo conseguiu
prever mais de 75% das eleicdes.

Pelos calculos da instituigao, o indice de miséria subiu 10,4% nos EUA durante o governo Biden
e apresentou a mesma dindmica nos swing states. Existem outras varidaveis que influenciam as
disputas eleitorais como recursos, narrativas, sentimento da populagao, politica externa, mas esse é
um exercicio diferente para observar tendéncias além das pesquisas de urna.

Acreditamos que a politica monetaria tera um peso maior sobre os investidores, mas as
eleicoes podem trazer uma volatilidade extra.

Na Zona do Euro, o banco central europeu (BCE) cortou as taxas de juros em 25 pontos-base
(0,25 p.p.). E o primeiro corte apés nove meses de estabilidade. Agora, a taxa de depdsitos, juro de
referéncia do BCE, passou de 4,00% a.a. para 3,75% a.a.

Apesardaboa noticia, o comunicado e as falas da presidente do BCE, Christine Lagarde, vieram
com um tom mais duro —em economeés, hawkish.

A preocupacgdo continua sendo o forte crescimento dos salarios e, consequentemente, o
aumento dos custos de mao de obra. Além disso, os choques sobre os pregcos causados pela guerra
entre Russia e Ucrania ainda nao se dissiparam totalmente, e a elevacao dos fretes maritimos devido
as mudancgas de rotas diante da inseguranga no Mar Negro.

No cenario doméstico, diversos fatores impactaram a movimentagao do délar, das curvas
e da bolsa, mas a elevacao do risco fiscal foi o mais relevante.

O governo sofreu derrotas no Congresso em relagao a Medida Provisdria do PIS/Cofins, além de
outras pautas habituais. Além disso, as declaracdes de Haddad sobre nao ter um “plano B” para evitar
a perda de arrecadacéo pioraram a percepcao do mercado sobre o quadro fiscal.

Paralelamente, comecaram a surgir rumores em Brasilia de que Haddad estaria enfrentando
novo desgaste interno e externo, além de falta de apoio do presidente e exaustdo da agenda
arrecadatdria, gerando novas incertezas no mercado.

O maior problema, que nao esta recebendo a devida atencao, é a falta de diretrizes para a
revisdo de despesas ou mudancas nas vinculagdes da previdéncia, pisos de educacao e saude.
Estruturalmente, se esses pontos fossem abordados, o risco pais poderia diminuir.
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A soma de todos esses ruidos, junto com as declaragées do atual presidente sobre o
crescimento da divida e sua baixa adesao ao corte de gastos, estressa os mercados.

Podemos observar essa dindmica na taxa de cdmbio real-délar. No inicio do més, a cotacao

estava em torno de R$ 5,23. Apds essas questdes domésticas, o ddlar subiu mais de 30 centavos,
terminando o més na regiao dos R$ 5,50.

Quando comparamos a performance da moeda brasileira com outros paises emergentes e/ou
exportadores, todas enfraqueceram em relagao ao dolar devido a maior atratividade da renda fixa
norte-americana. No entanto, a moeda brasileira teve o pior desempenho.

Real Brasileiro
Peso Chileno

Won Sul-Coreano
Peso Mexicano
Peso Colombiano
Délar Taiwanés
Délar Canadense
Ddlar de Singapura
Délas Australiano
Remimbi Chinés
Peso Uruguaio
Rupia Indiana
Délar de Hong Kong
Rand Sul-Africano

Moedas - Retorno Acumulado 2024

-0,2%

I 13,3%
I S,6%
I 7,3%
I 7,5%
I 6,5
I 5,0%
I 3,9%

I 3,0%

I 2,6%

I 5%

W 0,6%

B 0,4%

0,0%
|

Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Sunol Research

Dentro desse contexto, realizamos uma simulagao. Calculamos o retorno diario de 13 moedas
e extraimos a mediana dessas variagbes. Em seguida, aplicamos esse valor a taxa de cambio real-
doélar. Queriamos responder a seguinte pergunta: se o real se movimentasse de forma semelhante a
outras moedas, quanto estaria valendo hoje? A resposta é R$ 5,01, como podemos observar no grafico

abaixo.
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Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Research
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Ou seja, questoes domésticas impactaram mais a movimentacgao do délar do que o cenario
internacional, especialmente apds a mudancga das metas fiscais.

Por fim, o ultimo grande acontecimento no Brasil foi a decisdo do Banco Central (BC) em manter
a taxa de juros em 10,50% a.a., em uma votagao unanime. Esse consenso foi importante para manter
a credibilidade técnica dos membros e da politica monetaria ante a diversas pressdes de integrantes
do governo para a queda da Selic.

A autoridade monetaria manteve a cautela diante de uma leve piora qualitativa da inflacao,
elevacao do risco fiscal, ampliacdo da desancoragem das expectativas e surpresas na atividade
econdmica.

Entre os motivos que explicam essa desancoragem sao as duvidas em relacéo a politica fiscal
brasileira, a credibilidade do Banco Central e especulacbes com o compromisso da autoridade
monetaria em atingir a meta de inflacao.

Como nao ha gatilhos domésticos no curto prazo que deem seguranca para a autoridade
monetaria continuar cortando juros, a nossa expectativa é de que a taxa Selic se mantenha em
10,5% a.a. até o final de 2024.

Para 2025, ainda ha muitasincertezas emrelacdo a: i) convergéncia da inflagcdo para meta—pela
nossa projecao ela continuara rodando em torno de 4,0%; ii) resiliéncia do mercado de trabalho
brasileiro; iii) perspectivas de um juro neutro maior; iv) a manutengao da politica fiscal expansionista
pelo atual governo; e v) dividas em relagao ao préoximo presidente do BC.

A perspectiva de menor flexibilizagao da taxa de juros a frente somada ao risco fiscal
brasileiro, continuam pressionando a curva de juros futura e impactando negativamente a bolsa.
O grafico abaixo reflete essa dinamica, principalmente, quando observamos a parte curta da
curva.

Curva de Juros Futuros - Brasil (% a.a.)
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Fonte: Banco Central / Elabora¢éo: Suno Research
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Em relagao ao Brasil, ndo enxergamos grandes gatilhos para os mercados e com a chegada
das elei¢coes municipais, o Congresso deve tirar o pé do acelerador.

Porém, um gatilho que poderia trazer um novo félego vem do exterior, uma maior clareza sobre
o inicio da queda de juros nos EUA. Assim como nho ano passado, os investidores acreditavam que o

juro iria comecar a cair em marco deste ano, foi uma expectativa frustrada — acreditdvamos que havia
um otimismo exagerado.

Atualmente, como citamos anteriormente, a nossa projec¢ao de cortes € para dezembro. Mas, o0

mercado se adianta e poderemos ver um maior apetite para risco em paises emergentes e, o Brasil,
pode se beneficiar.

Nao gostamos de fazer projegcdes para a bolsa, mas ele podera apresentar um movimento
semelhante a 2023.

Ibovespa - 2023
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Fonte: Banco Central / Elabora¢éo: Suno Research

Ao longo deste texto, percebe-se que maio trouxe um pouco mais de clareza, mas ainda ha
muitas dudvidas para os proximos meses. Portanto, pregamos cautela. A politica monetaria norte-
americana e risco fiscal brasileiro continuardo temas importantes nos proximos meses.

Essa adversidade e a necessidade de parcimOnia levaram a um ajuste do cendrio. Segue a
tabela das nossas projecdes abaixo.
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Projecoes Suno

Cendrio Base
PIB (var % a.a. real em volume)
IPCA (%, a/a, fim de periodo)
Taxa Selic (%, fim de periodo)

Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo)

Divida Bruta - DBGG (% PIB)

Balanga comercial (US$ bilhées)

Resultado Primario do Governo Central (% PIB)

2023
2,9%
4,62%
1,75%
4,85
2,3%
74,3%
98,8

2024
21%
4,00%
10,50%
5,10
0,7%
77,7%
88,90

2025
1,8%
3,95%
10,50%
515
0,6%
81,1%
73,90

& SNFFI
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2026
2,0%
3,70%
10,00%
5,20
0,5%
84,3%

Fonte: IBGE, Banco Central e ComexStat / Elaboragdo: Suno Research

-Gustavo Sung, Economista-chefe da Suno.

[10 |




SUNO ( AssET ) ‘SNFF“

SUNO FUNDO DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO

DESTAQUES DO SEMESTRE

O SNFF11 foi destaque no primeiro semestre de 2024, sendo o Fundo de Fundos (FoF) que
entregou o maior retorno total (considerando prego de fechamento e distribuicdes) entre os ativos da
mesma categoria que fazem parte do indice IFIX. O retorno do Fundo foi equivalente & 140% do CDI
para o periodo, conforme indicado na tabela abaixo:

Ativo . Retorno
SNFF11 7,3%
CDI 5,2%
FOF1 4,6 %
FOF2 3,9%
FOF3 3,8%
FOF4 3,6%
FOF5 3,2%
FOF6 3,0%
FOF7 2,5%
FOF8 1,5%
FOF9 1,4%
FOF10 0,7%
FOF11 -0,1%
FOF12 -0,6%
FOF13 -5,0 %
FOF14 -5,2%
FOF15 -6,6 %
FOF16 -6,8 %
FOF17 -10,5 %

Retorno - SNFF11 x Peers
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
-2,00%

-4,00%
29/12/23 29/01/24 29/02/24 31/03/24 30/04/24 31/05/24

e |\ édia Quartil superior emssSNFF]1] e—CD|

Tratando-se de risco e retorno, Apesar de o SNFF11 ter apresentado o maior retorno do
semestre, o Fundo apresentou uma volatilidade de 12,1%, ficando abaixo da média de 12,6%
identificada para os pares, conforme indicado no grafico abaixo:
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Retorno x Volatilidade
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Sobre as distribuicdes no semestre, o SNFF11 foi o Fundo entre os do indice que teve a segunda
maior distribuicdo no semestre, de R$5,51, bastante superior a média dos pares de R$4,22.
Considerando a cotacao média dos ativos ao longo do semestre, o SNFF11 teve o maior dividend yield
do segmento, de 12,6% frente a média dos seus concorrentes de 10,4%, conforme indicado abaixo:

Distribuicao FoFs - 1524
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FOF11
FOF17
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A equipe de gestao acredita que o bom desempenho do Fundo é fruto de uma gestao
extremamente ativa, que em momentos de menos aversao a ativos de renda variavel pelos agentes,
consegue extrair o maximo do portfolio em diferentes estratégias através do ganho de capital.
Conforme indicado no grafico abaixo, quase 30% das receita do Fundo no semestre foram oriundas de
Ganho de capital (ja liquido do imposto de 20%). Além disso, apesar de menos relevantes, as Receitas
Operacionais, oriundas de negociagdes feitas pela equipe de gestao parareversao de taxas em ofertas,
contribuiu marginalmente, com 1% do resultado, ho semestre.

Origem das Receitas

1%
2%

1%

= Rendimentos Fll

® Ganho de capital (liquido)
Rendimentos Caixa (liquido)

m Receitas operacionais

AgOes

Acreditamos que a gestéo ativa, atrelada a aquisicdo de bons ativos, com margem de seguranca
nos precos, e foco no longo prazo maximizam a geracao de valor para o Fundo, configurando uma
estratégia vencedora na concepc¢ao da equipe de gestéao.

E valido pontuar que o SNFF11 teve seu inicio em maio de 2021, e desde entéo tivemos diversos
eventos que vinham tornando o contexto para os Fundos de Investimento Imobiliario, e para a Renda
Variavel no geral, mais desafiadores, e mesmo assim o Fundo conseguiu entregar ganho de capital
quase que recorrentemente ao longo dos ultimos 3 anos, o que consideramos fruto da gestao ativa e
dindmica da equipe de gestao da Suno Asset.

O primeiro semestre de 2024 foi fundamental para evidenciar o grande potencial do SNFF11 de
gerar retornos extraordindrios em cenarios mais favoraveis, e a expertise da equipe de gestao em
maximizar o retorno do cotista do Fundo na execucao de estratégias de investimento elaboradas.

Para os préximos trimestres, apesar de vir se desenhando um cenério mais desafiador,
acreditamos que o SNFF11 se mantera como um excelente ativo defensivo para a carteira do investidor,
dada a sua grande resiliéncia, ja comprovada em outros momentos de estresse, € o0 seu alto potencial
de geracao de valor em janelas de mais favoraveis.
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DESEMPENHO NO MERCADO SECUNDARIO

(COTACAO, LIQUIDEZ)

No mercado secundario, a cota do SNFF11 em junho teve variagcdo positiva de 2,41%,
configurando um retorno total de 3,58% considerando a distribuicdo de R$1,00 no més (referente ao
més maio), e volume diario médio de negociagdo de R$500 mil. O fundo encerrou 0 més com preco de
fechamento de R$88,27, frente a um valor patrimonial por cota de R$87,74.

Valor da Cota e Liquidez

4.000.000 R$ 100,00
3.500.000
R$ 95,00
3.000.000
2.000.000
1.500.000 R$ 85,00
1.000.000
R$ 80,00
500.000
R$ 75,00

jun-22  ago-22 out-22 dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24

H | iquidez Diaria Cotagao SNFF11 e \/alor Patrimonial SNFF11

Fonte: Suno Asset e Quantum.

Em junho, foi constatado variagcdo marginal na curva de juros futuros, nos vértices de méido e
longo prazo, enquanto verificamos uma variagao negativa expressiva no juro real pago pelo titulo do
tesouro direto indexado ao IPCA com vencimento em 2035, de 6,18% para 6,51% ao final do més,
enquanto o IFIX teve desempenho negativa de -1,04%.

Yield NTN-B (2035) / IFIX

6,60% 3.500
6,40% 3.400
6,20% 3.300
6,00% 3.200

2 5,80% 3100 X

“ 560% 3.000
5,40% 2.900
5,20% 2.800
5,00% 2.700

out-22 dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24
e Yijeld NTN-B (2035) = |FIX

Fonte: Suno Asset e Quantum.
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DESEMPENHO PATRIMONIAL

(PERFORMANCE, ALPHA, UPSIDE POTENCIAL)

20.00% Performance comparada aos benchmarks

20,00%
10,00%
0,00%
-10,00%

-20,00%
mai-21 set-21 jan-22 mai-22 set-22 jan-23 mai-23 set-23 jan-24 mai-24
e SNFF11 SUNOS30

Fonte: Suno Asset e Quantum.

No més de junho, conforme apontado acima, foi observada uma variagao no IFIX, de -1,04%,
enquanto o SNFF11 teve retorno total de -1,31% no periodo. O fundo encerrou o0 més com Alpha de
5,40% desde o seu inicio em maio de 2021, equivalente a 132% do IFIX para o periodo todo.

O resultado patrimonial foi impactado principalmente pela variagao negativa dos ativos, com a
piora nas expectativas dos agentes de mercado sobre o cenario macroecondmico, e
consequentemente o aumento consideravel no juro real pago pelos Titulos do Tesouro Direto
indexados ao IPCA. A equipe de gestao seguiu realizando diversas movimentagcdes no més, com foco
no ajuste do portfélio investido frente a estas perspectivas mais pessimistas no ambiente
macroecdnomico e a piora nas expectativas sobre a SELIC terminal no ano, descritas com maiores
detalhes na secao “Alocacdes e Movimentacdes”.

O valor apurado referente ao imposto de renda sobre os ganhos de capital no Fundo e passivel
de contestacgéo e eventual restituicdo é de aproximadamente R$1,08 por cota até o momento.
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Retorno Acumulado desde o inicio:

SNFF11 IFIX ALPHA

2021 0,63% -1,97% 2,60%
2022 5,53% 0,21% 5,32%
2023 20,48% 15,74% 4,74%
JAN-24 20,89% 16,51% 4,38%
FEV-24 23,10% 17,44% 5,67%
MAR-24 23,94% 19,12% 4,82%
ABR-24 23,18% 18,20% 4,99%
MAI-24 24,02% 18,22% 5,80%
JUN-24 22,40% 16,99% 5,40%

Alpha (SNFF11 x IFIX)
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%

0,00%
mai-21 ago-21 nov-21 fev-22 mai-22 ago-22 nov-22 fev-23 mai-23 ago-23 nov-23 fev-24 mai-24

Elaborag¢do: Suno Asset.
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A cota potencial estimada do Fundo no final do més de junho era de R$101,01, sendo
considerado para o calculo desta, o valor patrimonial contabil dos ativos investidos pelo fundo ao final
do més. O valor da cota potencial pode ser utilizado para gerar maior visibilidade sobre o real valor
intrinseco do portfélio, frente ao valor da cota patrimonial divulgada, diariamente impactada pela
marcacao a mercado dos ativos investidos. A partir do valor da cota potencial, infere-se um desconto
implicito de 12,61% e potencial upside de 14,43% considerando o prego de fechamento em 28/06 de
R$88,27.

Upside Potencial

R$ 110,00

R$ 101,01

R$ 100,00
R$ 88,27

R$ 90,00
R$ 80,00
R$ 70,00
R$ 60,00
R$ 50,00

R$ 40,00

R$ 30,00

Cnta Mercadn Cnta Patrimanial C.nta Pntencial

Elaborag¢do: Suno Asset.

RESULTADO CONTABIL

Em junho, o Fundo contou com resultado distribuivel de R$0,65 por cota e provisionamento de
R$1,10 por cota, a ser distribuido em 25/07/2024. O fundo conta ainda, ao final do més, com reserva
acumulada para distribuigdo futura de aproximadamente R$0,77 por cota. Com o encerramento do
semestre e a distribuicdo do més de junho o Fundo distribuiu no semestre 96,4% dos resultados
auferidos.

Areceita proveniente dos rendimentos dos Fundos de Investimento Imobiliario foi de R$0,64 por
cota, marginalmente inferior ao més de maio. Foi apurado no més ainda aproximadamente R$0,06 por
cota em ganho de capital liquido para o SNFF11. A estratégia de agcdes contribuiu marginalmente com
aproximadamente R$9 mil e os rendimentos referentes ao caixa do Fundo, originados pela renda fixa
com R$25 mil. As demais receitas e despesas operacionais do fundo vieram em linha com os meses
anteriores.

E valido ressaltar que a equipe de gestdo havia antecipado um resultado extraordinario
equivalente a aproximadamente R$93 mil, ou R$ 0,03 por cota, em reversdes de taxas de distribuicédo
em ofertas, no entanto, o resultado em questao impactara o fechamento do més de julho/24 devido a
um ajuste contabil.
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DEMONSTRAGCAO DO

1. RECEITA

1.a. Rendimentos de Cotas de FlI

1.b. Ganho de Capital

1.c. IR Ganho de Capital (-)

1.d. Agbes

1.d. Renda Fixa

1.f. Receitas Operacionais

2. DESPESAS

5.795

11

260

12

& SNFFI
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RESULTADO DO EXERCICIO

5.204

1.806

-355

655

11

5.343

1.637

-307

291

267

22.617

3.399

-673

1.287

468

1T24 ABR-24 MAI-24 JUN-24

10.020

6.303

4.311

-873

100

174

3.080

1.776

1.604

-404

72

31

2.127

1.953 1.815
29 203
-8 -42
104 9
46 25
3 -

2.a. Taxa de Administracéao

2.b. Despesas com Aluguel de Cotas

2.c. Outras Despesas

2.d. Despesas Operacionais

2.e. Taxa de Performance

4. (=) RESULTADO

-469

-1

-65

5.500

-494

-27

6.764

-480

-28

-67

199

-56

-228

-65

24.872

-475

-38

-165

-162 -160

-35 =

4.a. Resultado / Cota

4.b. Distribuicéo / Cota

4.c. Reserva Acumulada

1,94

1,95

0,41

2,39

1,95

0,85

2,32

2,60

0,56

8,79

8,45

0,56

3,36

2,41

1,51

Fonte: BTG | Elaboragdo: Suno Asset.
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Resultado por fonte

0,05
0,18
0,11
0,06
0,59 0,64

ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24

1,80
1,50
1,20
0,90

0,14

0,60 GO

0,30 0,58

-0,30

W Rendimentos FlI W Renda Fixa Despesas B Ganho de Capital Liquido

m Acbes W Despesas Nao Recorrentes M Receitas Nao Recorrentes

Elaborag¢do: Suno Asset.

1,75
1,55

1,35

0,95
0,75
0,55

0,35

jul/23 ago/23 set/23 out/23  nov/23  dez/23  jan/24 fev/24  mar/24  abr/24  mai/24  jun/24

I Resultado I Distribuido EEEEE Reserva Resultado Médio

Elaborag¢do: Suno Asset.
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GUIDANCE DE DISTRIBUICAO

Abaixo apresentamos o Guidance de distribuicdo e tabela de sensibilidade sobre os resultados
mensais para o primeiro semestre de 2024'

Guidance de Distribuicao - SNFF11

1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40

0,20

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24

EEEN Resultado — NEEEEE Reserva — ===@= Distribuicdo Guidance

" Nao deve ser entendido ou interpretado, sob qualquer circunstancia, como promessa de rentabilidade ou garantia de distribuicées futuras. Assim, nao
é possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagéo de seu valor de mercado no passado. E recomendada a leitura cuidadosa
do regulamento do Fundo ao tomar decisdes de compra, venda ou manutencao de suas cotas, em especial, mas ndo apenas, a segao relativa a fatores
de riscos a que o Fundo esté exposto. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de Investimento nédo
sdo garantidos pelo administrador do fundo, gestor da carteira, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).
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ALOCACOES E MOVIMENTACOES

Considerando a maior apreensao frente ao cenario macroeconémico e expectativas sobre a
SELIC terminal, a equipe de gestdo no més de junho optou por seguir realizando a alienacao de parte
dos ativos do segmento de tijolo, dado um potencial desempenho inferior desta classe ao longo dos
proximos meses.

Em junho a equipe de gestao seguiu adquirindo cotas do OURE11 com foco no ganho com a
incorporagao deste fundo pelo VRTM11. Foram adquiridas também no mercado secundario cotas do
SNCI11.

No més ainda foram alienadas posicoes nos ativos CPSH11 e SNEL11, visando o ganho de
capital atrelado a preservacao do valor contabil do patriménio liquido frente a uma provavel maior
volatilidade dos ativos do segmento tijolo. Foram alienadas também cotas do VCJR11, que haviam sido
adquiridas a precos bastante atrativas no passado em momento pontual de volatilidade sobre os
precos deste ativo no mercado secundario.

Alocacao por classe de ativo

100% — . : -

o KA FEA E1 BA 4] oot
80%
70%
60%
50%
40%
30%

20%

10%

0%
jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24  abr-24 mai-24 jun-24

Fundo de Fundos B Shopping W Papel B Industrial e Logistico
M Lajes Corporativas Renda Urbana H Hibrido B Desenvolvimento
m Acgles Caixa H CRI m Agro

Elaborac¢do: Suno Asset.
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% do Ativo

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00%

RECR11
SPVJ11 | 4,71%
XPLG11l I 4,60%
VGIP11l I 4,08%
RVBI11 I 4,03%
GCGRC11 I 3,84%
RELG11 I  3,66%
PVBI11l I  3,63%
MCCI11 I 3,24 %

TRXF11 I 3,09%
SNLG11 I 3,04%

RBRP11 I 2,97 %

VILG11l I 2,85%

IBBP11 I 2,77 %

SNEL11 I 2,76%

BTLG11 I 2,62%

KISU11l I 2,58%
XPML11 I 2,41%

RFOF11 I 2,33%

LVBI11 I 1,98%
ONDV1il I 1,98%
URPR11 I 1,98%

FAOE1l I 1,97%

ZAVC1l I 1,96%
RBHG11 I 1,90%
ZAGH11 I 1,89%

CAIXA I 1,47%
HGPO11l I 1,46%
APXM11 I 1,42%

JSRE11l I 1,31%

ALOS3 I 1,12%

GCRI11 I 1,08%

RRCI11 I 1,02%

5,35%

Ativos

Renda
Urbana Desenvo...

Industrial e Logistico Lajes Corporativas

Elaborac¢do: Suno Asset.
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PRINCIPAIS MOVIMENTAGCOES NO MES

OPERACAO VOLUME MERCADO ESTRATEGIA
OURE11 Compra R$ 0,27 Mi Secundario Ganho de Capital
VCJR11 Venda R$ 0,41 Mi - Ganho de Capital
SNEL11 Venda R$ 0,48 Mi = Ganho de Capital
CPSH11 Venda R$ 3,8 Mi

- Ganho de Capital
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Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, lancado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegdécio e
9@ ativos de crédito para o setor.

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento
do pais, esta classe possui isengdo completa de IR nos rendimentos e no
ganho de capital.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica é entregar
retornos consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a
fundos de alto risco.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente esta em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberacdo de negociacao é
para dezembro de 2023.

Fundo Imobilidrio de Tijolo que esta em processo de reestruturagdo. Em
seu portfélio ha iméveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicdo em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em agbes, com exposigdo
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de
uma Previdéncia, investindo em agdes.

Fundo de Investimento em Acgdes, com exposicdo em agodes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

Fll Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagdo multidimensional, o
que elimina o esforgo do cotista. Uma forma de buscar a simplificagao
maxima da estratégia imobiliaria.

nvie suas duvidas a respeito do nosso fundo para serem respondidas em lives
no Asset no Youtube.
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“Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagées no patriménio investido. O Administrador ndo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informagcées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material nao tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como unica fonte de
informagoées no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability)."
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