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BULLET POINTS

R$ 1,00

Distribuicao por cota

11,83%
Dividend Yield LTM

29.949

NuUmero de cotistas

0,98
P/VP

R$ 0,63

Lucro acumulado por cota

R$ 88,00

Cota Fechamento de Mercado

R$ 249,04 MM

Valor de Mercado

52

Numero de Flls no Portfélio

DESTAQUES DO MES

& SNFFTI
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14,52%
Dividend Yield Anualizado

R$ 89,48

Cota Patrimonial

R$ 253,21 MM

Patrimdnio Liquido

2.830.000

Numero de cotas disponiveis

A distribuicdo referente ao més de julho foi de R$ 1,00/cota, representando um rendimento de 1,13% no
més, levando em consideracao a cota de fechamento do dia 31/07/2024.

No mercado secundario o Fundo teve retorno total de 0,94%, frente a 0,52% do IFIX, com volume diario
médio de negociacdo de R$519 mil.

O retorno patrimonial do Fundo em julho foi de 1,33%, encerrando o més com 6,43% de alpha sobre o
IFIX desde o inicio e rentabilidade equivalente a 137% do indice.
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CENARIO MACROECONOMICO

Cenario econdmico norte-americano evoluiu, enquanto no Brasil é necessario ter cautela

Em julho, os mercados foram agitados por eventos politicos e econémicos, como a desisténcia do
presidente Joe Biden da corrida presidencial e o discurso mais dovish do presidente do Fed, Jerome
Powell, apds a ultima reunido do Comité de Politica Monetaria (FOMC). No Brasil, observamos uma

deterioracao de variaveis macroecondmicas que exigem cautela por parte do Banco Central.

Os ultimos dados da economia dos EUA mostram uma desaceleracao na atividade, no mercado de
trabalho e na inflagdo. A producéo industrial enfrenta dificuldades para ganhar impulso. Na semana
passada, foram divulgados dois indices PMI, do S&P Global e do ISM, que indicaram contragao do setor
em julho. O varejo e os servigos também estdo perdendo dinamismo devido ao alto custo dos

empréstimos, a queda da confianga das familias e a desaceleracao do consumo.

A economia dos EUA nao deve entrar em recessao, mas deve realizar um pouso suave. A atividade
é sustentada principalmente por um mercado de trabalho resiliente, embora este comece a mostrar
sinais iniciais de moderacao. A criacao de novos postos de trabalho esta arrefecendo e a taxa de

desemprego esta subindo, embora ainda permaneca baixa.

Em relacdo a inflagdo, que esteve acima do esperado nos primeiros trés meses do ano, gerando
preocupagao, 0s pre¢cos comegaram a ceder no segundo trimestre. Ndo so os indices cheios, mas a
composicao veio benigna - as médias mdveis de trés meses anualizada e ajustada sazonalmente,

nucleos, servigos, entre outros.

O FOMC destacou no comunicado que houve algum novo progresso em diregdo a meta de longo prazo

de 2,0%. No entanto, os pre¢os ainda permanecem um pouco elevados.

Essa conjuntura econdmica € positiva para o Fed, que reconheceu isso na ultima reunido. Apds a
decisao, Powell indicou que o afrouxamento monetario esta préoximo. Ele mencionou que os membros
do Comité discutiram a possibilidade de um corte na reunido desta semana, mas a maioria votou por

nao realizar alteragdes. Além disso, ele destacou que os riscos altistas para a inflagcao diminuiram.
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Powell nao especificou o momento exato para o afrouxamento monetario, pois ainda é necessario
aguardar as proximas divulgagoes de inflacao, atividade econdmica e mercado de trabalho. A analise

dependera ndo apenas de dados especificos, mas da evolucao geral do cenario.

Nossa perspectiva é que, se os dados continuarem nessa trajetoria positiva, o ciclo de cortes de
juros pode comec¢ar na reuniao de setembro, antecipando em relagcao a nossa expectativa de

quarto trimestre.

Revisaremos nosso cenario para a politica monetaria dos EUA e em breve comunicaremos as novas

projecoes.

Essa sinalizagcdo positiva da autoridade monetdria trouxe alivio aos mercados. Na quarta-feira

passada, apods a decisao, o S&P 500 e o NASDAQ subiram 1,58% e 2,64%, respectivamente.

Em relagao ao inicio de julho, a curva de juros futura fechou, como mostrado na figura abaixo. A taxa
de juros de 10 anos, um dos principais titulos de referéncia, caiu de 4,48% a.a. para 4,06% a.a., uma

reducao de 42 pontos-base.

EUA - Curva de Juros Futura (% a.a.)

5,5%

POS-FOMC
0,
5,0% MAIO

4,5% POS-FOMC
JUNHO

POS-FOMC
JULHO
4,0%

3,5%
im 2m 3m 6m 1y 2y 3y Sy 7y 10y 20y 30y
—31-jul-24 1-jul-24 12-jun-24 1-mai-24

Fonte: Refinitiv / Elabora¢éo: Suno Research

Ainda nos EUA, o segundo grande destaque foi a desisténcia de Biden, anunciada em 22 de junho, apés

o debate presidencial. Trés fatores influenciaram a decisao: i) a pressao de diversos integrantes, lideres
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e, principalmente, de Nancy Pelosi, uma das principais figuras do Partido Democrata; ii) o

congelamento das doacgoes; e iii) a unido republicana apds o atentado contra Trump.

Ao nosso ver, o maior receio dos democratas é perder a maioria no Senado e na Camara dos

Deputados, além do Executivo.

Avice-presidente Kamala Harris esta se consolidando como a sucessora provavel devido a facilidade
na transferéncia de recursos, ao curto tempo restante até a eleicado em novembro — menos de 100 dias

— e ao seu proprio perfil.

A confirmacgao de Harris deve ocorrer na convengao democrata, que sera realizada entre 19 e 22 de
agosto. Nos préximos dias, ela definirda seu companheiro de chapa. Entre os nomes cogitados estao

Tim Walz, de Minnesota; Josh Shapiro, da Pensilvania; e Mark Kelly, do Arizona.
As pesquisas mostram Trump a frente, com Kamala apresentando um desempenho melhor do que
Biden, conforme indicado no gréfico abaixo. E importante esperar uma maior consisténcia das

pesquisas, pois estar ocorrendo um otimismo inicial.

Curva de Juros Futura

Trump vs. Harris @
(Trump vs. Biden Before July 21, 2024)
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Fonte: Real Clear Politics

A disputa nos swing states, que ndo sao tradicionalmente democratas nem republicanos, esta se

tornando mais acirrada. Nas ultimas pesquisas, Kamala Harris melhorou seu desempenho e esta mais
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proxima de Trump. Esses estados sdo cruciais, pois podem decidir a vitdéria de um dos candidatos. Os

swing states incluem Arizona, Geoérgia, Michigan, Nevada, Carolina do Norte, Pensilvania e Wisconsin.

No que diz respeito a politica monetaria do Fed, ndo acreditamos que as elei¢gdes terao um impacto
significativo no curto e médio prazo. No longo prazo, o efeito dependera da politica econdmica adotada

pelo vencedor.

Por fim, em termos de cenario internacional, destacamos alguns pontos importantes que estdao no

nosso radar:

e A economia chinesa mostra sinais de perda de dinamismo. Os diversos estimulos fiscais e
monetarios ainda sao insuficientes para estabilizar o setor imobiliario e incentivar o consumo
das familias. Contudo, acreditamos que a meta de crescimento de 5,0% sera alcancgada,
embora com um viés de baixa.

e Nos ultimos dias, houve uma escalada no conflito no Oriente Médio, resultando em uma maior

busca por ativos menos arriscados e gerando pressoes sobre a cotagao do petréleo.

No cenario doméstico, diversos fatores influenciaram a movimentacao do délar, da curva de juros
e dos indices. No més passado, o délar sofreu desvalorizagdo, enquanto o Ibovespa e o IFIX

registraram altas de 3,02% e 0,52%, respectivamente.

O principal motivo para a melhora no desempenho do mercado acionario brasileiro foi a divulgacao de
dados positivos para o Fed, como discutido anteriormente. A expectativa de um corte de juros nos EUA
trouxe de volta o capital estrangeiro para a nossa bolsa. Emjulho, houve uma entrada de R$ 7,2 bilhdes,
marcando a primeira alta apds seis meses consecutivos de fluxo negativo, conforme mostrado na

figura abaixo.
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Fluxo de Estrangeiro na Bolsa (R$ Bilhoes)
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Fonte: B3 / Elaboragdo: Suno Research

Outro ponto positivo é que a atividade econdmica brasileira estd caminhando para um crescimento
acima de 2,0%. Esse avanco é impulsionado por um mercado de trabalho aquecido, o aumento dos
rendimentos dos trabalhadores e da massa salarial, além das melhores condigcbes de acesso ao
crédito.

Em relagdo a questao fiscal, o cenario permanece 0 mesmo. As receitas cresceram 9% em termos
reais no acumulado do ano até junho, influenciadas pelas medidas adotadas pelo governo. No entanto,

as despesas estdo avancando a um ritmo maior, com um aumento de 10,5% na mesma base de
comparacgao.

Em julho, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou uma contencéo de R$ 15 bilhées no
Orcamento para garantir o cumprimento do arcaboucgo fiscal. Esse movimento possibilita o

cumprimento da meta, mas agora no inferior da banda - um déficit de 0,25% do PIB, equivalente a R$
28,8 bilhdes.

A noticia foi bem recebida pelo mercado, que esperava um corte menor. A equipe econdmica continua

perseguindo o objetivo, mas serdo necessarios novos bloqueios neste ano, possivelmente em
setembro e/ou novembro.
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Orisco fiscal persiste, e a falta de uma agenda de revisao de gastos, somada ao crescimento das

despesas obrigatorias e a elevacao da divida, impede uma reducao do prémio de risco dos ativos

brasileiros.

Isso é um dos fatores que mantém a nossa taxa de cAmbio real-ddlar acima de R$ 5,50. Recentemente,

outros fatores pressionaram a cotacdo: i) a elevacio da taxa de juros no Japao levou a valorizagio do

iene, enfraquecendo as moedas de paises emergentes; ii) 0 aumento do risco geopolitico e a possivel

expansao do conflito entre Israel e Hamas para outros paises do Oriente Médio; iii) dados negativos da

industria chinesa, que reforcam a desaceleragcdo da economia e corroboram a perspectiva de menor

demanda por commodities, impactando negativamente paises exportadores como o Brasil; e iv) uma

sinalizagao aquém do esperado pelo Copom, que sera comentada a seguir.

Em 2024, a moeda brasileira continua apresentando um dos piores desempenhos em relagdo aos seus

pares, conforme demonstrado na figura a seguir.

Moedas - Retorno Acumulado jan-jul 2024

Real Brasileiro
Peso Mexicano
Peso Chileno

Délar Taiwanés
Won Sul-Coreano
Peso Colombiano
Ddélar Canadense
Ddlas Australiano
Peso Uruguaio
Remimbi Chinés
Délar de Singapura
Rupia Indiana
Délar de Hong Kong

Rand Sul-Africano

17,0%

I, :0.0%
I -
I .
I o
I - -
I -
I -
I o
.

Valores negativos
. e = Valorizaio
. 0.6% Valores positivos
| 0,0% = Desvalorizacso

-05% i

Fonte: Refinitiv / Elaboragdo: Suno Research

Por fim, na passagem de julho para agosto, o Comité de Politica Monetaria, mais conhecido como

Copom, manteve a taxa de juros em 10,5% a.a., em linha com as nossas expectativas.
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A novidade no balanco de riscos do Copom foi a inclusao de preocupacgdes adicionais sobre fatores
altistas, que podem agravar o cenario. No comunicado, a autoridade monetaria acrescentou a
desancoragem das expectativas de inflagdo e os efeitos inflaciondrios de politicas econdémicas
externas e internas, como uma taxa de cdmbio persistentemente mais depreciada. Além disso,

destacou novamente a resiliéncia da inflacao de servigos.

Neste ultimo ponto, dada a forca do mercado de trabalho, a nossa perspectiva € que haja pouco

espaco para que os pregos de servigos desacelerem de forma relevante até o final do ano.

O problema é que esses riscos ja estdao se materializando. As expectativas de inflacao estao
acelerando, especialmente para 2025. A inflagcdao de servicos permanece acima do desejado,
como evidenciado pelo ultimo IPCA-15. O cambio continua acima de R$ 5,60. E, o risco fiscal

persiste, pressionando as varidveis mencionadas anteriormente.

Portanto, em nossa visdo, o comunicado precisava adotar um tom mais rigido, considerando a

deterioragao do cenario nos ultimos 45 dias.

Caso haja uma piora dos fundamentos, o Copom tera que adotar uma postura mais hawkish para nao
perder a credibilidade. Isso ndo se traduzird em novas altas da Selic, porém, devera ligar um sinal

amarelo para o banco central (BC).

No entanto, o Comité apenas sinalizou que o momento atual requer cautela e vigilancia, sem sugerir

novas altas na taxa de juros no curto prazo, o que frustrou as expectativas de parte do mercado.

Em relacao a inflacao, esperamos que continue nesse patamar e encerre o ano em 4,10%. Com o
recente reajuste de precos da gasolina e do GLP pela Petrobras, e amudanc¢a da bandeira tarifaria,

podemos ver uma leve pressao nas proximas divulgagoes.

Outra duvida do mercado ¢é arespeito do préximo presidente do Banco Central, uma vez que ainda ndo

ha confirmacdo. Gabriel Galipolo é o principal candidato, mas a incerteza persiste. Caso ele seja

indicado, ndo acreditamos que havera grandes mudancgas na gestao da politica monetaria.
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Uma boa noticia que pode trazer alivio para o Copom é a perspectiva de corte da taxa de juros nos
EUA em setembro. Isso pode reduzir o estresse nos mercados internacionais e na nossa taxa de

cambio, aliviando o balango de riscos do banco central brasileiro.

Em nosso cenario base, nao esperamos cortes na Selic em 2024 e 2025. A possivel materializacao
dos riscos e seus efeitos sobre os precos e a economia real resultam em maior cautela por parte da

autoridade monetaria brasileira. A probabilidade de elevacao de juros estd aumentando, mas

dependera principalmente da evolucao do cAmbio e das expectativas de inflagao.

Ao longo deste texto, observamos que maio trouxe um pouco mais de clareza, mas ainda ha muitas
duvidas para os préximos meses, principalmente, no cenario doméstico. Portanto, recomendamos
cautela. As eleicoes, a politica monetaria dos EUA, as contas publicas brasileiras, o cAmbio e a Selic

continuardo sendo temas importantes nos proximos meses.

Segue abaixo a tabela das nossas projegoes, que permanecem estaveis em comparagao com a ultima

carta.

Projecoes Suno

Cendrio Base 2023 2024 2025 2026
PIB (var % a.a. real em volume) 2,9% 2,1% 1,8% 2,0%
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4,62% 410% 3,95% 3,70%
Taxa Selic (%, fim de periodo) N,75% 10,50% 10,50% 10,00%
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 4,85 5,15 5,15 5,20
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) 2,3% 0,7% 0,6% 0,5%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 74,3% 77,7% 81,1% 84,3%
Balanga comercial (US$ bilhées) 98,8 81,67 72,38 70,0

Fonte: IBGE, Banco Central e ComexStat / Elaboragdo: Eleven Research

-Gustavo Sung, Economista-chefe da Suno.
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32 EMISSAO DE COTAS

Como evento subsequente, no dia 28/08/2024 foi divulgado o anuncio de inicio da 32 emissao
de cotas do SNFF11, no montante total de R$ 151.937.040,00, destinada a investidores profissionais.
A data de corte para a identificagao dos cotistas que receberao o direito de preferéncia da oferta é no
dia 02/09/2024 (segunda-feira), e seguira o cronograma abaixo:

Eventos Data Prevista

Divulgacdo do Fato Relevante e do Ato do Administrador
Obtengdo de registro automatico da Oferta junto & CVM 28082024
Divulgacdo do Andncio de Inicio da Oferta

Data-Base da Direito de Preferéncia (data de corte] 02/09/2024

Inicia do Perioda de Exercicio do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto no Escriturador
Inicio do Perioda de Negociacdo do Direito de Preferéncia no Escriturador 04/09/2024
Inicia do Perioda de Subsericio

Encerramento do Perodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3

: % P - 17/09/2024
Encerramento do Periodo de Negociacdo do Direita de Preferéncia no Escriturador -
E to da Periodo de Exercicia do Direito de Prefergnci Escriturad
neerramento do Perfodo de Exarcicia do Direita de Preferdncia no Escriturador 18/08/2024
Data de Liguidagdo do Direito de Preferéncia
Divulgacdo do Comunicado de Encerramenta do Direito de Preferéncia 19/09/2024
Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricio das Sobras e Montante Adicional
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricio das Sobras e Montante Adicional na B3 25/09/2024
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricio das Sobras e Montante Adicional no
- 26/09/2024
Escriturador
Data de Liguidagdo do Direito de Subscricdo das Sobras e Montante Adicional 27/09/2024
Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricio das Sobras e
. s 28/09/2024
Mantante Adicional
Data de Inicio da Liguidacdo 02/10/2024
Data Maxima para Divulgagio do Andncio de Encerramenta 24022025

Na visdo do time de gestdo, este € um momento bastante propicio para a captacao de recursos,
haja vista a deteriogao das expectativas dos agentes de mercado sobre 0 cenario macroeconémico
atual, abrindo janela de oportunidade para aquisicao de ativos a precos atrativos. Dessa forma, com o
volume captado na oferta, o time de gestao tem expectativa de continuar gerando bons resultados para
seus cotistas.

Vale salientar que, conforme melhor explicado no ultimo relatério gerencial, o SNFF11 foi
destaque no primeiro semestre de 2024, sendo o Fundo de Fundos (FoF) que entregou o maior retorno
total (considerando preco de fechamento e distribuicdes) entre os ativos da mesma categoria que
fazem parte do Indice IFIX. O retorno do Fundo foi equivalente & 140% do CDI para o periodo.

Para conferir os documentos da oferta, seguem os links:
Anuncio de Inicio

Ato do Administrador
Fato Relevante
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DESEMPENHO NO MERCADO SECUNDARIO

(COTACAO, LIQUIDEZ)

No mercado secundario, a cota do SNFF11 em julho teve variagdo negativa de 0,31%,
configurando um retorno total de 0,94% considerando a distribuicdo de R$1,10 no més (referente ao
més de junho), e volume diario médio de negociagao de R$519 mil. O fundo encerrou 0 més com prego
de fechamento de R$88,00, frente a um valor patrimonial por cota de R$89,48

Valor da Cota e Liquidez

4.000.000 R$ 100,00
3.500.000
R$ 95,00
3.000.000
2.500.000 R$ 90,00
2.000.000
1.500.000 R$ 85,00
1.000.000
R$ 80,00
500.000
R$ 75,00

jun-22  ago-22 out-22 dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24

I Liquidez Diaria

Cotagao SNFF11 e \/alor Patrimonial SNFF11

Fonte: Suno Asset e Quantum.

Em julho, verificamos uma variagao negativa no juro real pago pelo titulo do tesouro direto
indexado ao IPCA com vencimento em 2035, de 6,51% para 6,20% ao final do més, enquanto o IFIX
teve desempenho positivo de 0,52%.

Yield NTN-B (2035) / IFIX
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e 3.200

. 6,00%
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3.000
5,60%
5,40% 2.900
5,20% 2.800
5,00% 2.700

out-22 dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24
e==Yijeld NTN-B (2035) e |FIX

Fonte: Suno Asset e Quantum.
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DESEMPENHO PATRIMONIAL

(PERFORMANCE, ALPHA, UPSIDE POTENCIAL)

Performance comparada aos benchmarks
30,00%

20,00%

10,00%

0,00% w

-10,00%

-20,00%
mai-21 set-21 jan-22 mai-22 set-22 jan-23 mai-23 set-23 jan-24 mai-24

e SNFF11 SUNOS30 e |FIX

Fonte: Suno Asset e Quantum.

No més de julho, conforme apontado acima, foi observada uma variagdo no IFIX de 0,52%,
enquanto o SNFF11 teve retorno total de 1,33% no periodo. O fundo encerrou o més com Alpha de
6,43% desde o seu inicio em maio de 2021, equivalente a 137% do IFIX.

O resultado patrimonial foi impactado principalmente pela variagao positiva dos ativos, com a
pequena melhora nas expectativas dos agentes de mercado sobre o cenario macroecondémico, e
consequentemente a diminuicdo marginal no juro real pago pelos Titulos do Tesouro Direto indexados
ao IPCA. Apesar da melhora marginal, a equipe de gestao seguiu realizando movimentagdes no més,
com foco no ajuste do portfélio investido frente aos desafios macroecénomico e as expectativas sobre
a SELIC terminal no ano, descritas com maiores detalhes na secao “Alocacdes e Movimentagoes”.

O valor apurado referente ao imposto de renda sobre os ganhos de capital no Fundo e passivel
de contestacéo e eventual restituicdo é de aproximadamente R$1,11 por cota até o momento.
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Retorno Acumulado desde o inicio:

SNFF11 IFIX ALPHA

2021 0,63% -1,97% 2,60%
2022 5,53% 0,21% 5,32%
2023 20,48% 15,74% 4,74%
JAN-24 20,89% 16,51% 4,38%
FEV-24 23,10% 17,44% 5,67%
MAR-24 23,94% 19,12% 4,82%
ABR-24 23,18% 18,20% 4,99%
MAI-24 24,02% 18,22% 5,80%
JUN-24 22,40% 16,99% 5,40%
JUL-24 24,03% 17,60% 6,43%

Alpha (SNFF11 x IFIX)

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%

0,00%
mai-21 ago-21 nov-21 fev-22 mai-22 ago-22 nov-22 fev-23 mai-23 ago-23 nov-23 fev-24 mai-24

Elaborac¢do: Suno Asset.
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A cota potencial estimada do Fundo no final do més de julho era de R$101,21, sendo
considerado para o calculo desta, o valor patrimonial contabil dos ativos investidos pelo fundo ao final
do més. O valor da cota potencial pode ser utilizado para gerar maior visibilidade sobre o real valor
intrinseco do portfélio, frente ao valor da cota patrimonial divulgada, diariamente impactada pela
marcacao a mercado dos ativos investidos. A partir do valor da cota potencial, infere-se um desconto
implicito de 13,05% e potencial upside de 15,01% considerando o preco de fechamento em 31/07 de
R$88,00.

Upside Potencial

15,01%
R$ 110,00
R$ 101,21

R$ 100,00

/o

R$ 88,00 R$ 89,48 o3

R$ 90,00

R$ 80,00

R$ 70,00

R$ 60,00

R$ 50,00

R$ 40,00

R$ 30,00
Cota Mercado Cota Patrimonial Cota Potencial

Elaborag¢do: Suno Asset.
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RESULTADO CONTABIL

Em julho, o Fundo contou com resultado distribuivel de R$0,85 por cota e provisionamento de
R$1,00 por cota, a ser distribuido em 23/08/2024. O SNFF11 conta ainda, ao final do més, com reserva
acumulada para distribuigao futura de aproximadamente R$0,63 por cota.

A receita proveniente dos rendimentos dos Flls investidos foi de R$0,72 por cota, superior ao
més de junho, principalmente por conta dos rendimentos extraordinarios distribuidos pelos ativos
investidos referentes ao final do semestre, que se torna resultado caixa no més de julho. Valido
ressaltar que isso acontece por conta da obrigatoriedade dos veiculos de distribuirem no minimo 95%
do resultado caixa no semestre. Em relacdo ao ganho de capital liquido, foi apurado aproximadamente
R$0,12 por cota para o SNFF11. A estratégia de agdes contribuiu com aproximadamente R$0,03 por
cota e os rendimentos referentes ao caixa do Fundo, originados pela renda fixa, contribuiram com
R$0,02 por cota. As despesas operacionais do fundo vieram em linha com os meses anteriores.

Sobre receitas nao recorrentes, conforme a equipe de gestdo relatou no ultimo relatdrio
gerencial divulgado, no més de julho foi reconhecido o resultado extraordinario equivalente a
aproximadamente R$93 mil, ou R$ 0,03 por cota, referente as reversoes de taxas de distribuicdo em
ofertas.

Ademais, em breve o time de gestao ird anunciar um novo guidance de distribuicdo de
rendimentos para 0 2° semestre de 2024.
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DEMONSTRAGCAO

1. RECEITA

1.a. Rendimentos de Cotas de FlI

1.b. Ganho de Capital

1.c. IR Ganho de Capital (-)

1.d. Agbes

1.d. Renda Fixa

1.f. Receitas Operacionais

& SNFFI

SUNO FUNDO DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO

DO RESULTADO DO EXERCICIO

2T23 3T23

5.795

11

260

12

5.204

1.806

-355

655

11

5.343

1.537

-307

291

267

22.617

3.399

-673

1.287

468

6.303

4.311

-873

100

174

2724

5.544

1.836

-454

113

143

34

JUL-24

2.030

432

-87

82

45

92

2.a. Taxa de Administracéo

2.b. Despesas com Aluguel de Cotas

2.c. Outras Despesas

2.d. Despesas Operacionais

2.e. Taxa de Performance

4. (=) RESULTADO

-469

-65

-494

-27

-480

-28

-67

=1 &)

-56

-228

-65

-475

-38

-487

-160

4.a. Resultado / Cota

4.b. Distribuicéo / Cota

4.c. Reserva Acumulada

1,94

1,95

0,41

2,39

1,95

0,85

2,32

2,60

0,56

8,79

8,45

0,56

Fonte: BTG | Elabora¢do: Suno Asset.
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m Acgles

ago/23

set-23

m Rendimentos Fll
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Resultado por fonte

0,01

0,60
0,05
0,05 —
0,04 42 ]
& 0,01 0,06 0,12
0,18 0,02
0,11 0,02 :
0,06 0,03 0,00
0,98
0,59 CHe 0,63 0,69 0,65 0,72

out-23  nov-23 dez-23 jan-24 fev-24  mar-24  abr-24 mai-24  jun-24 jul-24

W Renda Fixa Despesas B Ganho de Capital Liquido

B Despesas Nao Recorrentes B Receitas Nao Recorrentes

Elaborag¢do: Suno Asset.

out/23  nov/23  dez/23  jan/24 fev/24  mar/24  abr/24  mai/24  jun/24 jul/24

I Resultado I Distribuido EEEEE Reserva Resultado Médio

Elaborac¢do: Suno Asset.
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ALOCACOES E MOVIMENTACOES

Considerando a maior apreensao frente ao cenario macroeconémico e expectativas sobre a
SELIC terminal, a equipe de gestdo optou por seguir realizando a alienacio de parte dos ativos do
segmento de tijolo.

No més foram alienadas cotas do SNEL11, resultando em um ganho de capital liquido de
aproximadamente R$ 345mil, ou R$ 0,12/cota.

Ainda em julho, também foram adquiridos recibos na oferta do ARRI11, visando aumentar a
exposicdo do SNFF11 a fundos de recebiveis, setor mais defensivo frente aos atuais desafios
macroecondmicos.

Alocacao por classe de ativo

100% : ” —
0%  EA EA FEA 4% % % % 2o
80%
70%
60%
50%
40%
30%

20%

10%

0%
ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24  abr-24 mai-24 jun-24 jul-24

Fundo de Fundos B Shopping H Papel B Industrial e Logistico
M Lajes Corporativas Renda Urbana W Hibrido H Desenvolvimento

Elaboracdo: Suno Asset.
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% do Ativo

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00%

RECR11
XPLG11 | 4,76%
SPVJ11 I 4,69%
VGIP11l I 4,15%
RVBI11l I 4,11%
GGRC11 I 3,88%
RELG1l I 3,78%
PVBI1l I 3,70%
MCCI11 I 3,31%

TRXF11 I 3,13%

SNLG11 I 3,07 %

VILG11l I 3,00%

RBRP11 I 2,86%

IBBP11 I  2,76%

BTLG11l I  2,64%

KISU1l I 2,53%

XPML11 I 2,38%

RFOF11 I 2,31%

LVBI11l I  2,03%
ONDV1il I 1,97%

ZAVC1l I 1,97%

URPR11 I 1,96%

FAOE1l I 1,96%

SNEL11 I 1,90%
ZAGH11 I 1,88%
RBHG11 I 1,87%
HGPO1l NI 1,44%
APXM11 I 1,40%

CAIXA I 1,33%

JSRE11l I 1,28%

ALOS3 I 1,16%

GCRI11 NN 1,03%

RRCI11 NI 1,00%

ARRI11 I 1,00%

5,31%

Ativos

Renda Urbana

Industrial e Logistico Lajes Corporativas Shopping

Elaborac¢do: Suno Asset.
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PRINCIPAIS MOVIMENTAGCOES NO MES

OPERAGAO VOLUME MERCADO ESTRATEGIA
ARRI15 Compra R$ 2,5 Mi Primario Renda
SNEL11 Venda R$ 2,3 Mi - Ganho de Capital
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Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, lancado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegdécio e
9@ ativos de crédito para o setor.

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento
do pais, esta classe possui isengdo completa de IR nos rendimentos e no
ganho de capital.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica é entregar
retornos consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a
fundos de alto risco.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente esta em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberacdo de negociacao é
para dezembro de 2023.

Fundo Imobilidrio de Tijolo que esta em processo de reestruturagdo. Em
seu portfélio ha iméveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicdo em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em agbes, com exposigdo
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de
uma Previdéncia, investindo em agdes.

Fundo de Investimento em Acgdes, com exposicdo em agodes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

Fll Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagdo multidimensional, o
que elimina o esforgo do cotista. Uma forma de buscar a simplificagao
maxima da estratégia imobiliaria.

nvie suas duvidas a respeito do nosso fundo para serem respondidas em lives
no Asset no Youtube.
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“Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagées no patriménio investido. O Administrador ndo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informagcées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material nao tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como unica fonte de
informagoées no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability)."

SUNO ( AssEeT )



