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BULLET POINTS

R$ 1,00 R$ 0,33 12,04%

Distribuicao por cota Lucro acumulado por cota Dividend Yield Anualizado
R$ 15,25% R$ 95,95 R$ 98,53

Yield Médio dos Ativos (All In) Cota Fechamento de Mercado Cota Patrimonial

41.677 R$ 413,83 MM R$ 402,99 MM
Numero de cotistas Patriménio Liquido Valor de Mercado

0,97 61,54% 4.200.000

P/VP LTV Médio Ponderado Numero de cotas disponiveis

DESTAQUES DO MES

Em julho, o SNCI11 apresentou uma rentabilidade patrimonial ajustada pelos proventos de
1,60%. Isso representa uma rentabilidade superior ao IFIX Papel, ao IPCA + 7% e ao CDI, de
0,64%, 1,00% e 0,91% no periodo.

No presente més, o SNCI11 conseguiu manter seu yield all in da carteira na casa dos 15,25% a.a.,
uma pequena variagcdo de 8 bps em relagcdo ao ultimo més. A alocacado percentual em ativos
indexados ao CDI finalizou o més em 22,5% do PL, enquanto IPCA representou 63,9% do PL. Flls
(16,68% do PL) e a alocagdo em caixa finalizam a diversificagédo do fundo.

O spread de crédito do veiculo manteve seu patamar competitivo, acima da média histérica do
veiculo, fechando o més a 3,47% (frente a uma média de 3,04%).

Por fim, em 25 de julho, o fundo distribuiu proventos no novo patamar anunciado de R$ 1,00/cota.
Com isso, o SNCI se posiciona entre os 25% fundos com maior performance de distribuicdo dentre
os Flls pares. Vocé pode entender mais sobre isso na se¢cdo ‘Carta do Gestor’.
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CENARIO MACROECONOMICO

Cenario econdomico norte-americano evoluiu, enquanto no Brasil € necessario ter
cautela

Em julho, os mercados foram agitados por eventos politicos e econémicos, como a desisténcia do
presidente Joe Biden da corrida presidencial e o discurso mais dovish do presidente do Fed,
Jerome Powell, apds a ultima reuniao do Comité de Politica Monetaria (FOMC). No Brasil, observamos

uma deterioracao de variaveis macroeconémicas que exigem cautela por parte do Banco Central.

Os ultimos dados da economia dos EUA mostram uma desaceleracao na atividade, no mercado
de trabalho e na inflagdo. A producgéo industrial enfrenta dificuldades para ganhar impulso. Na
semana passada, foram divulgados dois indices PMI, do S&P Global e do ISM, que indicaram contracao
do setor em julho. O varejo e os servigos também estdo perdendo dinamismo devido ao alto custo dos

empréstimos, a queda da confianca das familias e a desaceleracao do consumo.

A economia dos EUA nao deve entrar em recessao, mas deve realizar um pouso suave. A atividade
é sustentada principalmente por um mercado de trabalho resiliente, embora este comece a mostrar
sinais iniciais de moderag¢do. A criagdo de novos postos de trabalho estd arrefecendo e a taxa de

desemprego esta subindo, embora ainda permaneca baixa.

Em relacao a inflagdo, que esteve acima do esperado nos primeiros trés meses do ano, gerando
preocupacgao, os pregos comecgaram a ceder no segundo trimestre. Ndo s6 os indices cheios, mas
a composicao veio benigna - as médias méveis de trés meses anualizada e ajustada sazonalmente,

nucleos, servigcos, entre outros.

O FOMC destacou no comunicado que houve algum novo progresso em direciao a meta de longo

prazo de 2,0%. No entanto, os precos ainda permanecem um pouco elevados.

Essa conjuntura econémica € positiva para o Fed, que reconheceu isso na ultima reunido. Apds a
decisao, Powell indicou que o afrouxamento monetario esta proximo. Ele mencionou que os membros
do Comité discutiram a possibilidade de um corte na reunido desta semana, mas a maioria votou por

naorealizar alteragcdes. Além disso, ele destacou que os riscos altistas para a inflagao diminuiram.
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Powell nao especificou o momento exato para o afrouxamento monetario, pois ainda é necessario
aguardar as proximas divulgagoes de inflacao, atividade econdmica e mercado de trabalho. A analise

dependera ndo apenas de dados especificos, mas da evolucao geral do cenario.

Nossa perspectiva é que, se os dados continuarem nessa trajetoria positiva, o ciclo de cortes de
juros pode comec¢ar na reuniao de setembro, antecipando em relagcao a nossa expectativa de

quarto trimestre.

Revisaremos nosso cenario para a politica monetaria dos EUA e em breve comunicaremos as novas

projecdes.

Essa sinalizagdo positiva da autoridade monetaria trouxe alivio aos mercados. Na quarta-feira

passada, apo6s a decisao, o S&P 500 e o NASDAQ subiram 1,58% e 2,64%, respectivamente.
Em relacao ao inicio de julho, a curva de juros futura fechou, como mostrado na figura abaixo. A taxa

de juros de 10 anos, um dos principais titulos de referéncia, caiu de 4,48% a.a. para 4,06% a.a.,

uma reducdo de 42 pontos-base.

EUA - Curva de Juros Futura (% a.a)

5,5%
POS-FOMC
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5,0% MAIO
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JULHO
4,0%
3,5%

im 2m 3m 6m 1y 2y 3y S5y 7y 10y 20y 30y
e—31-jul-24 1-jul-24 e=——12-jun-24 1-mai-24

Fonte: Refinitiv/ Elaboragdo: Suno Research

Ainda nos EUA, o segundo grande destaque foi a desisténcia de Biden, anunciada em 22 de junho,

apos o debate presidencial. Trés fatores influenciaram a decisao: i) a pressao de diversos integrantes,
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lideres e, principalmente, de Nancy Pelosi, uma das principais figuras do Partido Democrata; ii) o

congelamento das doacoes; e iii) a unido republicana apés o atentado contra Trump.

Ao nosso ver, o maior receio dos democratas é perder a maioria no Senado e na Camara dos

Deputados, além do Executivo.

Avice-presidente Kamala Harris esta se consolidando como a sucessora provavel devido a facilidade
na transferéncia de recursos, ao curto tempo restante até a eleicado em novembro — menos de 100 dias

— e ao seu proprio perfil.

A confirmacgao de Harris deve ocorrer na convengao democrata, que sera realizada entre 19 e 22
de agosto. Nos préoximos dias, ela definira seu companheiro de chapa. Entre os nomes cogitados estao

Tim Walz, de Minnesota; Josh Shapiro, da Pensilvania; e Mark Kelly, do Arizona.

As pesquisas mostram Trump a frente, com Kamala apresentando um desempenho melhor do
que Biden, conforme indicado no grafico abaixo. E importante esperar uma maior consisténcia das

pesquisas, pois estar ocorrendo um otimismo inicial.

Trump vs. Harris ©

(Trump vs. Biden Before July 21, 2024)

Trump

Jul 21, 2024
Biden Withdraws

1%
50%
49%
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47% ;
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46% —
45% :
44%,
43%
42%

——— | ]]]]]]]|
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Fonte: Real Clear Politics
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A disputa nos swings states, que nao sao tradicionalmente democratas nem republicanos, esta
se tornando mais acirrada. Nas ultimas pesquisas, Kamala Harris melhorou seu desempenho e esta
mais proxima de Trump. Esses estados sdo cruciais, pois podem decidir avitéria de um dos candidatos.
Os swings states incluem Arizona, Georgia, Michigan, Nevada, Carolina do Norte, Pensilvania e

Wisconsin.

No que diz respeito a politica monetaria do Fed, nao acreditamos que as elei¢coes terao um impacto
significativo no curto e médio prazo. No longo prazo, o efeito dependera da politica econbémica

adotada pelo vencedor.

Por fim, em termos de cenario internacional, destacamos alguns pontos importantes que estio

no nosso radar:

e A economia chinesa mostra sinais de perda de dinamismo. Os diversos estimulos fiscais e
monetarios ainda sao insuficientes para estabilizar o setor imobilidrio e incentivar o consumo
das familias. Contudo, acreditamos que a meta de crescimento de 5,0% sera alcangada,

embora com um viés de baixa.

e Nos ultimos dias, houve uma escalada no conflito no Oriente Médio, resultando em uma maior

busca por ativos menos arriscados e gerando pressoes sobre a cotagao do petréleo.

No cenario doméstico, diversos fatores influenciaram a movimentacao do ddlar, da curva de juros e
dos indices. No més de junho, o doélar sofreu desvalorizagao, enquanto o Ibovespa e o IFIX

registraram altas de 3,02% e 0,52%, respectivamente.

O principal motivo para a melhora no desempenho do mercado acionario brasileiro foi a divulgacao de
dados positivos para o Fed, como discutido anteriormente. A expectativa de um corte de juros nos
EUA trouxe de volta o capital estrangeiro para a nossa bolsa. Em julho, houve uma entrada de R$ 7,2
bilhdes, marcando a primeira alta apds seis meses consecutivos de fluxo negativo, conforme

mostrado na figura abaixo.
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Fluxo de Estrangeiro na Bolsa (R$ Bilhoes)
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Fonte: B3/ Elaboragdo: Suno Research

Outro ponto positivo é que a atividade econdmica brasileira estd caminhando para um
crescimento acima de 2,0%. Esse avango € impulsionado por um mercado de trabalho aquecido, o

aumento dos rendimentos dos trabalhadores e da massa salarial, além das melhores condicdes de

acesso ao crédito.

Em relacao a questao fiscal, o cenario permanece o mesmo. As receitas cresceram 9% em termos
reais noacumulado do ano até junho, influenciadas pelas medidas adotadas pelo governo. No entanto,

as despesas estao avangcando a um ritmo maior, com um aumento de 10,5% na mesma base de

comparacgao.

Em julho, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou um corte de R$ 15 bilhées no
Orcamento para garantir o cumprimento do arcaboucgo fiscal. Esse movimento possibilita o

cumprimento da meta, mas agora no inferior da banda — um déficit de 0,25% do PIB, equivalente a R$
28,8 bilhdes.
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A noticia foi bem recebida pelo mercado, que esperava um corte menor. A equipe econdmica
continua perseguindo o objetivo, mas serao necessarios novos bloqueios neste ano, possivelmente
em setembro e/ou novembro.

O risco fiscal persiste, e a falta de uma agenda de revisao de gastos, somada ao crescimento das
despesas obrigatérias e a elevacao da divida, impede uma redugcao do prémio de risco dos ativos

brasileiros.

Isso € um dos fatores que mantém a nossa taxa de cambio real-délar acima de R$ 5,50.
Recentemente, outros fatores pressionaram a cotacao: i) a elevacao da taxa de juros no Japao levou a
valorizacado do iene, enfraquecendo as moedas de paises emergentes; ii) o aumento do risco
geopolitico e a possivel expansdo do conflito entre Israel e Hamas para outros paises do Oriente Médio;
iii) dados negativos da industria chinesa, que reforcam a desaceleracao da economia e corroboram a
perspectiva de menor demanda por commodities, impactando negativamente paises exportadores

como o Brasil; e iv) uma sinalizagcao aquém do esperado pelo Copom, que sera comentada a seguir.

Em 2024, a moeda brasileira continua apresentando um dos piores desempenhos em relagdo aos seus

pares, conforme demonstrado na figura a seguir.

Moedas - Retorno Acumulado jan-jul 2024

Real Brasileiro 17,0%

Peso Mexicano

10,0%

Peso Chileno I =25
Délar Taiwanas T e
Won Sul-Coreano I ©.o5
Peso Colombiano I <5<
Délar Canadense T
Délas Australiano I s>
Peso Uruguaio I .o
Remimbi Chinés B 2o
Valores negativos
Dodlar de Singapura - 1,4% = Valorizacdo
Rupia Indiana - 0,6% Valores positivos
. = Desvalorizagcao
Ddélar de Hong Kong | 0,0%
Rand Sul-Africano -0,5% .

Fonte: Refinitiv/ Elaboragdo: Suno Research
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Por fim, na passagem de julho para agosto, o Comité de Politica Monetaria, mais conhecido como

Copom, manteve a taxa de juros em 10,5% a.a., em linha com as nossas expectativas.

A novidade no balanco de riscos do Copom foi a inclusao de preocupacoes adicionais sobre
fatores altistas, que podem agravar o cenario. No comunicado, a autoridade monetaria acrescentou
a desancoragem das expectativas de inflacdo e os efeitos inflaciondrios de politicas econbémicas
externas e internas, como uma taxa de cambio persistentemente mais depreciada. Além disso,

destacou novamente a resiliéncia da inflacao de servigos.

Neste ultimo ponto, dada a forca do mercado de trabalho, a nossa perspectiva € que haja pouco

espaco para que os precgos de servigos desacelerem de forma relevante até o final do ano.

O problema é que esses riscos ja estdao se materializando. As expectativas de inflagcdo estao
acelerando, especialmente para 2025. A inflacdo de servigos permanece acima do desejado, como
evidenciado pelo ultimo IPCA-15. O cambio continua acima de R$ 5,60. E, o risco fiscal persiste,

pressionando as variaveis mencionadas anteriormente.

Portanto, em nossa visao, o comunicado precisava adotar um tom mais rigido, considerando a

deterioragao do cenario nos ultimos 45 dias.

Caso haja uma piora dos fundamentos, o Copom tera que adotar uma postura mais hawkish para nao
perder a credibilidade. Isso nao se traduzira em novas altas da Selic, porém, devera ligar um sinal

amarelo para o Banco Central (BC).

No entanto, o Comité apenas sinalizou que o momento atual requer cautela e vigildncia, sem sugerir

novas altas na taxa de juros no curto prazo, o que frustrou as expectativas de parte do mercado.
Em relacdo a inflagcdo, esperamos que continue nesse patamar e encerre o ano em 4,10%. Com o

recente reajuste de precos dagasolina e do GLP pela Petrobras, e amudanc¢a da bandeira tarifaria,

podemos ver uma leve pressao nas proximas divulgacoes.
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Outra duvida do mercado é a respeito do préoximo presidente do Banco Central, uma vez que ainda ndo
ha confirmacgao. Gabriel Galipolo é o principal candidato, mas a incerteza persiste. Caso ele seja

indicado, nao acreditamos que havera grandes mudancgas na gestao da politica monetaria.

Uma boa noticia que pode trazer alivio para o Copom é a perspectiva de corte da taxa de juros nos
EUA em setembro. Isso pode reduzir o estresse nos mercados internacionais e na nossa taxa de

cambio, aliviando o balango de riscos do banco central brasileiro.

Em nosso cenadrio base, ndo esperamos cortes na Selic em 2024 e 2025. A possivel materializagao
dos riscos e seus efeitos sobre 0s precos e a economia real resultam em maior cautela por parte da
autoridade monetaria brasileira. A probabilidade de elevagcdo de juros estd aumentando, mas

dependera principalmente da evolugcao do cambio e das expectativas de inflagao.

Ao longo deste texto, observamos que maio trouxe um pouco mais de clareza, mas ainda ha muitas
duvidas para os préoximos meses, principalmente, no cenario doméstico. Portanto, recomendamos
cautela. As eleicoes, a politica monetaria dos EUA, as contas publicas brasileiras, o cambio e a Selic

continuarao sendo temas importantes nos proximos meses.

Segue abaixo a tabela das nossas projecoes, que permanecem estaveis em comparagao com a ultima

carta.
Projecoes

Cenario Base 2023 plopZA 2025 Loyl
PIB (var % a.a. real em volume) 2,9% 2,1% 1,8% 2,0%
IPCA (%, a/a, fim de periodo) 4,62% 410% 3,95% 3,70%
Taxa Selic (%, fim de periodo) N,75% 10,50% 10,50% 10,00%
Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo) 4.85 5,15 515 5,20
Resultado Primario do Governo Central (% PIB) 2,3% 0,7% 0,6% 0,5%
Divida Bruta - DBGG (% PIB) 74,3% 77, 7% 81,1% 84,3%
Balanca comercial (US$ bilhoes) 98,8 81,67 72,38 70,0

Fonte: IBGE, Banco Central e ComexStat/ Elaboracdo: Suno Research

Gustavo Sung | Economista-Chefe
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CARTA DO GESTOR

Prezado investidor, na Carta do Gestor do SNCI11 do més de julho, queremos trazer uma visdo da
performance do fundo neste ultimo més, bem como tecer alguns comentarios sobre a carteira alocada

do fundo e do posicionamento do SNCI enquanto um fundo middle-risk.

Em julho, o SNCI obteve rentabilidade patrimonial de 1,11%, fazendo com que o fundo encerrasse o
més aum P/VP de 0,97, em linha com o visualizado em abril desse ano e levemente abaixo dos 0,99 do
més anterior. O fundo distribuiu seus proventos ja no novo patamar de R$ 1,00/cota em 25 de julho,
o que representou um DY mensal de 1,04%. Para efeito de comparagao, durante o mesmo periodo, o
retorno do IFIX Papel foi de 0,64% e do IPCA + 7,00% (benchmark tedrico do SNCI) foi de 1,00%. Indo
além, a rentabilidade patrimonial ajustada pelos proventos do SNCI foi equivalente a 1,60% no
meés, enquanto a do 3° quartil (25% melhores) dos fundos pares (Flls de papel com média de
liquidez diaria acima de R$ 500 mil) foi de 1,03%. Isso contribuiu para que o SNCI se aproximasse
dessa porcao referéncia de Flls. Desde o inicio do fundo, o SNCI representou uma rentabilidade total

de 33,13% ao investidor.

Para além da rentabilidade histérica, em julho, a distribuicdo de R$ 1,00/cota do SNCI o colocou
ligeiramente acima da média de distribuicao do 3° quartil, que foi de R$ 0,99/cota, e
consideravelmente acima da média, de R$ 0,85/cota. Reforcamos a capacidade do fundo seguir
entregando esse patamar de distribuicdo enquanto as expectativas de IPCA e CDI se mantiverem. Para
exemplificarisso, o fundo gerou um resultado liquido de R$ 0,96/cota com a receita distribuivel de seus
CRIs e Flls, sendo que outros R$ 0,09/cota foram oriundos de lucros na venda parcial da operagéo
compromissada tomada no més de junho. Com a distribuigdo de R$ 1,00/cota, o fundo aumentou suas
reservas de lucro distribuivel de R$ 0,28/cota para R$ 0,33/cota. Além disso, ha mais de R$ 0,79/cota
de resultado “travado” nos papeis indexados ao IPCA e ainda nao distribuidos ao fundo, de forma que
otime de Gestao se mantém seguro quanto arecorréncia de receitas dos ativos do fundo em nivel
adequado para a manutencao do guidance. Apesar disso, reiteramos que essas projecdes podem

ser revistas a qualquer momento, dependendo das condi¢cdes de mercado.

No fechamento do més, o SNCI contava com uma alavancagem equivalente a 10,26% do PL do fundo
com custo médio de 11,50% a.a., ainda relevantemente abaixo dos 15,25% de Yield all in médio da

careira, alocadaem 86,4% em CRIs (Yield allin médio de 15,56%), 16,7% em Flls (Yield all in médio
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de 13,64%) e 2,1% no caixa. Entendemos que a rentabilidade do fundo deva se manter em linha com
esse patamar até meados de 2025 (considerando uma Selic ao redor dos 10,50% a.a. e um IPCA por
volta dos 4,00% a.a.), em que pese alguns vencimentos de CRIs cujos recursos deverao ser realocados
pela Gestdo, que conta com um pipeline de tranches a serem honradas durante o periodo

equivalente a R$ 59,2MM.

Consideramos que o SNCI segue como um fundo posicionado no segmento middle-risk, em que a
Gestao procura mesclar um portfélio de ativos high-grade e high-yield para obter um nivel de
rentabilidade médio, privilegiando uma estrutura de garantias forte (a titulo de exemplo, o LTV
meédio ponderado do SNCI hoje esta na casa dos 61,5%). No caso especifico do Suno CRI, o time de
Gestao busca se envolver ativamente tanto na prospecc¢ao, quanto na estruturagcdo dos ativos em que
investe, de forma a obter uma assimetria positiva na relagcao de risco x retorno. Atualmente, no SNCI,
temos 51,2% do PL alocado em CRIs destinado a ativos de originagao/estruturagao proprias,
enquanto 48,8% dos demais estd em CRIs de originagao/estruturacdo externa. Por meio do
envolvimento da Gestao, temos obtido CRIs que, no geral, sdo mais capazes de rentabilizar o PL e
contam com durations mais curtas (uma das formas de mitigacao de riscos), além de sempre
apresentarem garantias na forma de Alienagado Fiducidria de Imdveis e/ou Cessao Fiduciaria de
Recebiveis selecionados. Essa relagdo pode ser observada nos graficos abaixo, que encerram a

presente Carta.

Yield All-In Ponderado Duration

16,03% 299
13,06%
I |

Orig./Estrut. Prépria Orig./Estrut. Externa Orig./Estrut. Prépria Orig./Estrut. Externa

Equipe de Gestdo, SUNO ASSET.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO
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ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24

H Liquidez e Cotagao

Fonte: Quantum | Elaboragdo: Suno Asset.

Perfomance SNCI x Indexadores
R$ 150,00
R$ 140,00
R$ 130,00
R$ 120,00
R$ 110,00

R$ 100,00

R$ 90,00

%,
<~
<
<
<
p)
h)
h)
hre)

>
hre)
hrts
%
hre)

p?
97
p?

o= = CD| o= e= |F[X o= e= [PCA+7% SNCI11

Fonte: Quantum | Elaboragéo: Suno Asset.

Numero de Cotistas

44.354  44.253  43.990  43.581  43.231 43.408 43.246 43513 42611  42.315

ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24

41.903  41.677

Elaboragédo: Suno Asset.
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Patrimonio Liquido (em R$ MM)

426
421
418 —
416 416
413 413 M 414
] I I I
I ) I

ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24

Elaboracgéo: Suno Asset.

Cota Patrimonial x Cota Mercado (em R$)

ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24

e Cota Patrimonial === Cota Fechamento

Elaboragédo: Suno Asset.

Distribuicao e DY Anualizado

1,00

12,45% | 12,41% [ 12,45% (@ 12,45% W 12,29% W 12,25% [§ 12,31% | 12,32% W@ 12,31% @ 12,37% W 12 01% [ 12,04%

ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24

DY Anualizado e Distribuigao

Elaboragéo: Suno Asset.

115 |



SUNO ( AssET )

RESULTADO

MES

1. RECEITA
DISTRIBUIVEL

1.a. Juros (CRI)

1.b. Correcgéao
Monetaria (CRI)

1.c. Aplicagéo caixa

1.d. Movimentacao de
ativos

1.e. Resultado FliIs

1.f. Operagdes
Compromissada

1.g. Outras Receitas
Operacionais

MAI/24

R$ 2.672.719,34

R$ 3.104.396,79

R$ 709.890,19

R$ 63.659,81

-R$ 1.564.985,48

R$ 547.540,92

-R$ 187.782,89

R$ 0,00

JUN/24

R$ 2.956.811,14

R$ 3.668.485,79

R$ 756.089,45

R$ 114.347,58

-R$ 1.954.081,23

R$ 551.342,47

-R$ 179.372,92

R$ 0,00

JUL/24

R$4.717.420,12

R$ 2.932.041,13

R$ 843.019,69

R$270.176,93

R$ 386.313,63

R$ 494.072,84

-R$ 208.204,11

R$ 0,00

A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

R$ 53.085.469,40

R$ 37.155.503,69

R$ 10.216.093,22

R$ 1.320.226,06

R$ 1.591.525,81

R$5.716.915,06

-R$ 2.964.617,79

R$ 49.823,33

R$ 30.690.668,98

R$ 21.337.218,70

R$ 7.107.840,68

R$ 780.221,27

-R$ 1.023.484,83

R$ 3.867.524,31

-R$ 1.378.651,15

R$ 0,00

2.a. Despesas do
Fundo

2.b. Despesas nao
recorrentes

3.RESERVA DE
LUCROS

4. (=) RESULTADO
FINAL

4.a. Lucro Acumulado

5. (=) RENDIMENTO
DISTRIBUIDO

-R$ 283.467,04

-R$ 51.189,98

R$ 4.339.139,81

R$6.677.202,13

R$ 2.687.202,13

R$ 3.990.000,00

-R$ 278.069,86

-R$ 9.282,59

R$ 2.687.202,13

R$ 5.356.660,82

R$ 1.156.660,82

R$ 4.200.000,00

-R$ 284.083,99

-R$ 21.034,58

R$ 1.156.660,82

R$ 5.568.962,37

R$ 1.368.962,37

R$ 4.200.000,00

-R$ 3.659.242,99

-R$ 123.615,37

R$ 15.597.007,37

R$ 64.899.618,39

R$ 48.509.999,99

-R$ 2.024.684,22

-R$ 123.615,37

R$ 10.458.566,53

R$ 39.000.935,93

R$ 27.509.999,99

5.a. Distribuicéo -
SNCI11

5.b. Rendimento/Cota
(R$/ cota) - SNCI11

R$ 3.990.000,00

R$ 0,95

R$ 4.200.000,00

R$ 1,00

R$ 4.200.000,00

R$ 1,00

R$ 48.509.999,99

R$ 11,55

*Considera-se como resultado final a soma das linhas (1) “Receitas”, (2) “Despesas” e (3) “Reserva de Lucros”.

Fonte: BTG | Elaboragéo: Suno Asset.

16|
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SUNO ( AssET )

Lucro Acumulado (R$/cota)

1,03
0,64
0,35 0.31 0,33
0,25 0,28
0,20 0,20 0,20
0,08
O
ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24
Elaboragéo: Suno Asset.
Resultado SNCI11 (R$/cota)
ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24
mmmm Corporativo mmmm Contratual s Pulverizado . Flls

I Movimentagdes

Despesas

mm Aplicagao Caixa

Lucro Acumulado

mm Compromissada

Reserva

Elaboragédo: Suno Asset.
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SUNO ( AssET )

Resultado Mensal Detalhado (R$/cota)

1,40
1.20 EEm =m0
0,09 000
02 TN (0,05) I 028
1,00 (0,07) ;
- .
0,80
(0,33)
0,60 0.32
0,40
0,27
0,00
A} (¢} \S G 3
& & @ o® ™ e R g 3 &
o o N\ e P o o O o
VI\OQ P‘Q\\ (/o((\Q (le\’(a \)('(0
Q\e

Elaboragéo: Suno Asset.

ALOCAGCOES E MOVIMENTAGCOES

R$ 413,59 MM 38

Patriménio Liquido do Fundo Numero de ativos na carteira

IPCA +9,72% | 2,53 | R$ 264,22MM  CDI + 4,67% | 2,50 | R$ 93,13MM

TM CRIs a IPCA + Duration + Posigao Financeira

INCC +0,00% | 0,00 | R$ 0,00MM

TM CRIs a INCC + Duration + Posicao Financeira

R$ 21,05 MM (5,09% do PL)

Volume em operacdes compromissadas

R$ 8,64 MM (2,09% do PL)

Caixa no Fechamento

13,64%

Yield médio ponderado da carteira de Flls

TM CRIs a CDI + Duration + Posicao Financeira

IGPM +0,00% | 0,00 | R$ 0,00MM

TM CRIs a IGPM + Duration + Posicao Financeira

CDI +1,00%

Custo médio ponderado das compromissadas

15,56%

Yield médio ponderado da carteira de CRIs

5(13,16% do PL)

Devedores Listados
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CARTEIRA DE CRIs

A sNem

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI

. N Perfil de Cadigo . Yield Yield Duration Volume Pagamento
Identificacao ) Setor Rating  Index . % PL LTV .
risco CETIP HTM carteira (anos) SNCI de juros
S:L%TATTI Contratual 22E0120555 Industrial A3 IPCA 8,50% 8,50% 1,53 R$ 30,17 7,30%  60% Mensal
CRI ’
COMPORTE Corporativo 2311270600 Transporte A3 CDI 3,50% 3,85% 2,76 R$ 26,11 6,31% 60% Mensal
CRI WELT Contratual 22H0166203 Energia A3 IPCA 11,77% 11,00% 3,93 R$ 23,85 5,77% - Mensal
gi;ilé;REME Pulverizado 22B0338247 Incorporagéao A3 IPCA 10,50% 10,50% 1,58 R$ 23,59 5,70% 65% Mensal
CRI GS .
SOUTO Contratual 21K0732283 Energia A3 IPCA 12,00% 11,75% 4,00 R$ 19,22 4,65%  62% Mensal
CRI OPY ) . o o o o
HEALTH Corporativo 21H0888186 Hospitalar Al IPCA 7,36% 10,50% 3,20 R$ 16,73 4,04%  45% Mensal
gglp{ggﬂgﬁ Pulverizado 22F1035343 Incorporagao A4 CDI 6,00% 6,00% 0,35 R$ 15,61 3,77%  45% Mensal
CRIRDRITU Pulverizado 21K0660418 Incorporagéao A4 IPCA 12,00% 12,00% 0,38 R$ 15,14 3,66% 80% Bullet
CRIITABIRA Contratual 23L2160618 Energia A2 IPCA  11,00% 11,00% 4,87 R$ 14,87 3,59%  95% Mensal
ggé:l)sCNISA Corporativo 21B0544455 Incorporagao A3 IPCA 5,69% 5,69% 0,76 R$ 14,07 3,40% - Mensal
CRI AXS Contratual 22C0987445 Energia A1 IPCA 9,25% 9,50% 3,18 R$ 13,91 3,36% - Mensal
OP.
COMPROMIS- - - - - CDI 3,50% 3,50% - R$ 13,39 3,24% - Mensal
SADA
CRIMRV I Corporativo 22B0006022 Incorporagéao A4 IPCA 6,60% 6,50% 3,50 R$ 10,60 2,56% - Semestral
CRI LATAM Contratual 21C0818332 Aviagéo A2 IPCA 5,20% 4,50% 3,46 R$ 10,39 2,51%  45% Mensal
CRIMZM Il Pulverizado 2211466156 Incorporagéo A3 IPCA  12,00% 12,00% 1,49 R$ 9,60 2,32%  70% Mensal
;:RI VITACON Corporativo 22F0236430 Incorporacéao A4 CDI 4,50% 4,50% 1,59 R$ 9,24 2,23% 72% Mensal
CRI PRIMATO Corporativo 22C0750182 Agronegocio A5 CDI 4,00% 4,35% 3,39 R$ 7,74 1,87% 67% Mensal
CRI MZM Pulverizado 2211465810 Incorporagéao A3 IPCA  12,00% 12,00% 1,49 R$ 7,52 1,82% 70% Mensal
CRI FLORATA Pulverizado 22)1206765 Incorporagéao A2 IPCA 11,00% 11,00% 3,02 R$ 7,21 1,74% 56% Mensal
:\:lzl(thNAG/A) Contratual 21F0568504 Industrial A3 IPCA 7,00% 7,00% 3,13 R$ 6,71 1,62% - Mensal
CRI
ARPOADOR Pulverizado 23)2266231 Incorporagéao A2 CDI 4,50% 4,50% 2,70 R$ 6,63 1,60% 43% Mensal
(SENIOR)
(S:I?FIHF:E[:;R ITu Pulverizado 21K0661041 Incorporagéao A4 IPCA  12,00% 12,00% 0,38 R$ 6,50 1,57% 80% Bullet
CRI ASTIR Pulverizado 21L0285556 Incorporagéao A2 IPCA 10,50% 10,75% 2,10 R$ 6,47 1,57% 42% Mensal

19
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e ~ Perfil de Codigo . . . Duration Volume o Pagamento
Identificacao risco CETIP Setor Rating Index Yie Yield (anos) SNCI % PL LTV de juros
CRI BIT Pulverizado 22)1411295 Incorporagao A5 CDI 5,50% 5,50% 1,88 R$ 6,12 1,48% 60% Mensal
:{SEE[:‘EIED::.(;)UE Corporativo 2110855537 Oleo e Géas Ad IPCA 8,20% 7,25% 3,93 R$ 5,48 1,32% 67% Mensal
(RSEE?:ED‘;E;JE Corporativo 2110855623 Oleo e Gés A4 IPCA 8,20%  7,25% 3,93 R$5,48  1,32% 67% Mensal
CRI COPAGRIL Corporativo 21F0968888 Agronegoécio Ad IPCA 6,50% 6,40% 3,16 R$ 5,22 1,26% 53% Mensal
CRIMZMIII Pulverizado 2211466133 Incorporagao A3 IPCA 12,00% 12,00% 1,49 R$ 4,60 1,11% 70% Mensal
CRI
CARVALHO Corporativo  21G0734354 Incorporagao A6 CDI 7,70% 7,70% 1,57 R$ 4,54 1,10% 9% Mensal
HOSKEN
gzrlzﬁsDzR L Pulverizado  21K0660445  Incorporagao A4 IPCA  12,00% 12,00% 0,38  R$4,21  1,02%  80% Bullet
CRIBITSERIE 2 | Pulverizado 22)1411297 Incorporagao A5 CDI 5,50% 5,50% 1,88 R$ 3,75 0,91% 60% Mensal
gs: GRAMADO Pulverizado 21F0950048 Multipropriedade A2 IPCA 9,50% 9,50% 1,55 R$ 2,22 0,54% 26% Mensal
CRISOLAR . . .

JUNIOR Pulverizado 19K1139245 Multipropriedade A4 IPCA 16,64% 16,64% 0,60 R$ 0,49 0,12% 68% Mensal
CARTEIRA DE Flis
0 -
Identificagao CNPJ Setor Qtde. Cotacao Yield P/VP  VolSNCI  %PL %o de Prego Médio de
Cotas Caixa Aquisicao
SNME11 52.227.760/0001-30 Hibrido 3.756.160 R$9,72 13,74% 1,02 R$ 36,51 8,83% 3,04% R$ 9,75
TGAR15 25.032.881/0001-53 Hibrido 164.474 R$ 120,31 13,77% 1,06 R$ 19,79 4,78% 7,84% R$ 121,60
RRCI11 35.689.733/0001-60 Papel 124.777 R$ 77,49 14,04% 0,95 R$ 9,67 2,34% 4,94% R$ 86,72
FAOE11 49.553.783/0001-20 Papel 2.494 R$ 1.000,00 9,69% 0,90 R$ 2,49 0,60% 0,91% R$ 1.002,21
OURE11 28.516.650/0001-03 Hibrido 6.542 R$ 78,20 12,33% 0,76 R$ 0,51 0,12% 6,77% R$ 76,64

120

Elaboragao: Suno Asset.
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ALOCACOES

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 7,00% 8,00% 9,00% 10,00%

CRITECNISA (IPCA)
CRISOLAR JUNIOR

CRI PESA / AlZ (Longa)
Op. Compromissada
CRI CARVALHO HOSKEN
CRIGS SOUTO
CRILATAM
CRIGRAMADO GVI
CRIRDRITU

CRIASTIR

CRI SUPREME GARDEN
CRI AXS

REDE DUQUE (Serie 443)
REDE DUQUE (Serie 444)
CRI PRIMATO

CRI COPAGRIL

CRI CERATTI MAGNA
CRIRDRITU SERIE 2
CRIRDRITU SERIE 3
CRIMRV I

CRIVITACON 2

CRI GAFISA SOROCABA
CRIWELT

CRIMZM

CRIMZMIII

CRIMzMIII

CRIBIT

CRI OPY HEALTH

CRI BIT Série 2

CRI COMPORTE
CRIITABIRA

CRI FLORATA
CRIARPOADOR (SENIOR)
SNME11

RRCI11

TGAR15

FAOE11

OURE1

Caixa

Compromissadas
m % PL

Elaboragédo: Suno Asset.
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Exposicao por
Tipo de Ativo

CRI, 86% FIl, 17%

Exposicao dos CRIs por Garantia

AF, 79% CF, 65% FR, 58%

Exposicao por Indexador

IPCA, 64% CDI, 23% Fll, 17%

Exposicao por
Duration (em anos)

Entre 2 e

Menor que 2, 38% Entre 3 e 5, 36% Fll, 17% 3,9%

Exposicao por Setor

Hospital... ’
Agronegé...
4% 3%

Industrial, 7%

Oleo e Gas,
3%

Incorporacio, 38% Energia, 21%
B |ncorporacao B Multipropriedade B Industrial B Energia B Aviacdo
B Oleo e Gés B Agronegdcio B |ndustrial B Hospitalar Transporte
FIl Hibrido FIl Papel Caixa

|22



SUNO ( AssET ) ASNC“]

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

Exposicao por Rating

A2, 12%

A3, 40% A4, 19%

B A3 B A4 B Op. Compromissada W A6 B A2 H AT A5 Fll Caixa

Exposicao por Securitizadora

True,
10% |

B Virgo B Fortesec M Opea M Habitasec M True M Bari Sec Fll Caixa Compromissadas

Virgo, 45% Opea, 23%

Exposicao por Localizagcao

Exposigao

I 38%

2%

o

Powered by Bing
© Microsoft, OpenStreetMap

Elaboragédo: Suno Asset.
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Concentracao Média do SNCI11

3,45% o,
3,33% ’ 3,33%
3,13% 3,03% 2,86% 2,86% 2,78% 2,78% 2,94% 3,13% 3,13% -
A

2,44%  2,38%  2,44%  2,50%  256%  244%  2,50%  238% = 2,44%  244%  270%  2,63%

ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24

e Concentragao Média por Ativo e Concentragao Média por Devedor

Elaboragéo: Suno Asset.

*0O PL pode ser diferente de 100% devido a diferenca do valor de curva e MTM dos CRIs do portfélio.

MONITORAMENTO DOS ATIVOS

Prezado investidor,

Em substituicdo ao nosso Relatério de Monitoramento mensal e ao nosso Relatério de Risco semestral,
estamos implementando este topico (Monitoramento dos Ativos) para trazer ao nosso Relatorio
Gerencial uma maior visualizagao ao investidor sobre o status dos ativos, principalmente aqueles que
cuja performance do projeto é essencial para a saude do crédito. O objetivo é dar transparéncia ao
andamento das operagdes e indicar, de forma direta, eventuais planos de agcdo tomados em caso de
operagdes que requerem atengdo aumentada da gestao.

Consideramos a transparéncia ao cotista algo fundamental para um maior entendimento do momento
atual da carteira do fundo e qual o posicionamento do time de gestdo perante estes ativos. Pontos
como avanco de obras, vendas e adimpléncia da carteira de recebiveis serdo diretamente atualizados
todo més, a fim de acompanharmos o progresso dos ativos investidos e a evolugao do portfélio.

Vale destacar, que por questdoes de acesso a informacao e processos de consolidagao de resultados
envolvendo os prestadores de servico das operagdes, o monitoramento pode ocorrer com uma
defasagem de um més frente a data de referéncia do RG. Isto €, com o RG do més de julho, alguns
ativos podem conter a informacgao mais atualizada do més de junho.

Esperamos que essa nova abordagem no Relatdrio Gerencial agregue informacao e seguranga aos
Nnossos cotistas.

Boa leitura!

| 24 |
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ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DAS OPERACOES

Més de

? do de Ob FDE drado? n
FL/FR/FJ Enquadrado Fundo de Obra nquadrado Referéncia

RG Enquadrada?

CRI TECNISA (IPCA) N/A N/A N/A jun/24
CRI PESA / AIZ (Longa) N/A N/A N/A jun/24
CRI SOLAR JUNIOR N/A N/A jun/24
CR':Q:::;'HO N/A N/A N/A jun/24
CRI LATAM N/A N/A N/A N/A jun/24

CRI GRAMADO GVI N/A N/A jun/24
VA jun/24
CRI GS SOUTO N/A N/A jun/24
VA jun/24
vz
CRI PRIMATO N/A N/A N/A jun/24
VA A jun/24
REDE Dli;l;;E (Serie N/A N/A N/A jun/24
REDE Dtﬁ;i (Serie N/A N/A N/A jun/24
CRI CERATTI MAGNA N/A N/A jun/24
CRI MRV II N/A N/A N/A N/A jun/24
e
VA 7 jun/24
jun/24
jun/24
CRI OPY N/A N/A N/A jun/24

CRI COMPORTE N/A N/A jun/24
A jun/24
A jun/24

Nota da Gestao:
Os fundos de despesas desenquadrados das operagées foram devidamente recompostos nos meses de acordo com a cascata de

pagamento dos CRI. O fundo de obra desenquadrado em Bit ocorre em fung¢éo de ainda restarem recursos a serem disponibilizados para

a completude do orgamento. Apura-se o fundo de reserva desenquadrado de Solar Junior. A operagéo representa 0,1% do PL do Fundo.
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EVOLUGAO FiSICA DAS OBRAS

S (] ’, So
I, s

N «© © N3 W oh N S N o o*
o%\\N% %%O\) N AP o@\‘m’ oF ®° AP o W oW’
© ) C o~ P & &
R C N \cﬁ% R %o\} o?\\P
O o R
o
I Realizado B A Realizar 00000 eee-- Previsto
NIVEL DA CARTEIRA VENDIDA
Medla Carteira 93,47% 92,81% 95,03%
75 94% 84,77% 0
S Y 0 74,40% 80,37%
64,00%
I ] I I 1
D & N W \} N\ &
« N\ \2 D ® G O o)
oo @ S R O 6@0 O?\\w'\ O > R © WOV ot®
Q?\\ C Q8 NAZ O D > pe P?\Q
o € o™ X S R
5\) PS' C,?‘\ O?\\
\ N
o o
s Realizado Média Carteira
RECEBIMENTOS - PREVISTO X REALIZADO
Recebimentos - Previsto x Recebimentos
620,5 267,5
D & 2 W s \} & &
« A\ N ¢ © % o ¢
?\0?\ QA P*% P‘OO P?\O ?\\\I\ OGP\ OQ\\ 00 \\)\\\\ OP“O
O c ) e© © O W 3 &
o o S al O~ AP
< QA QA C
\% \C”P (@) G
o o)
H Recebido (% Prev.) Previsto (R$ MM)

Fonte: Servicers e Securitizadoras | Elaboragdo: Suno Asset
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INADIMPLENCIA DA CARTEIRA DE RECEBIVEIS

19%

9%

5% . 6%
4% 4% 3% 4% 4% 4%
2% 3% 2%
2% o 1% ’ 1% 1% 2% 1%
| I . 0% | —-— [
N @ N W > N\ X) R R
S 1\ \PS\ $ Q\O?/ \‘1\1, OP\% s \% o (©) oﬁ\o P‘OO
(2 a @) W) 3 ¢}
N2 & N\ C o W & o
o ?\Q ?,V,\% Pﬁ \a O\}‘ s
@) N S © S e
\ro\)Q \OP‘Q R X
R o

Inad. Acumulada ®Inad. Média

CONCENTRAGCAO MAXIMA DA CARTEIRA

9,77%
6,73%
5,14%
l . - e 0,77% . 270%
N ()
- [ — ] N
CRIRDRITU  CRIASTIR  CRIVITACON2 CRISUPREME  CRIMZM CRI GAFISA CRIBIT  CRIARPOADOR
GARDEN SOROCABA
0,
391% 422%
250%
147% 143% 151% 140% 168%
i 125% Gl 130% X 130% [l 133% - - Ein
35%
Qa7 n W (o \! N\
© W S ?5% o 0©
ca c® 0 ) PO
W& <P oW \P?\ Q\P&’\
Qva o S o \O
o o
B RG Atual = = =RG - Limite

Fonte: Servicers e Securitizadoras | Elaboragdo: Suno Asset
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COMENTARIOS SOBRE OS ATIVOS

CRIRDRITU

Ticker: 21K0660418

Setor: Incorporagéao
Remuneracgéao: IPCA + 12,00%
LTV: 80,00%

Localizacao: Itu, SP

% PL SNCI: 6,25%

CRI WELT

Ticker: 22H0166203

Setor: Energia

Remuneragéao: IPCA +11,77%
LTV: N/A

Localizagao: Minas Gerais

% PL SNCI: 5,77%

STATUS : Mensal

Parecer Obra Executada

Desenquadramentos
95,75% q
@ RG: 105,2%
I| I||I|| % de Vendas Inadimpléncia oY Fundo de Despesa
70,83% 8,57% Desenquadrado

Comentario da Gestao

Em junho, ndo houve novas vendas em RDR Itu. As obras avangaram marginalmente, em linha com
os ultimos meses, de forma que, para verificar o avancgo global do ultimo trimestre a medigao sera
realizada apenas no més de agosto. Em conversa com o incorporador, a expectativa do habite-se foi
reprogramada para meados de setembro, de forma que o repasse da carteira da operagao,
atualmente em R$ 17MM, se inicie a partir dessa data. Além disso, com a recuperacao de parte dos
créditos inelegiveis, houve acréscimo de mais de 1% na Razao de Garantia, que, apesar disso, ainda
segue desenquadrada. Reforgamos que o time de gestado esta proximo da operagéao e entende que,
no momento, a prioridade é o término da obra da torre, atualmente em 96% de concluséo, e o
repasse da carteira cedida de forma a amortizar grande parte do atual Saldo Devedor do CRI.

Fonte: Neo, Engebank | Elaboragédo: Suno Asset

STATUS: Mensal

Parecer 5 Fat. Real/Proj (%) ﬁ Geracao de Energia
Saudavel —— 82,35% @ 981,15 MWh

60,32% do Proj.

Comentario da Gestao

Constituida em 2012, a Welt Energia € uma empresa especializada na produgdo de energia limpa e
renovavel, atuando no desenvolvimento e implantagédo de projetos de geragao de energia elétrica
por fonte hidraulica (CGH e PCH). A empresa é focada na comercializagdo no modelo Geragao
Distribuida.

Em junho, vimos mais um més de recuperagao da geragcao de energia gerada na Usina de Bernoulli,
que obteve cerca de 60% do previsto (a titulo de comparagdo, no més anterior o percentual foi de
28,55%). Com um prego de venda acima do previsto, o faturamento chegou a 82,35% do que era
esperado. A situagao, portanto, é de melhora na geragdo e acompanhamos a situagao de perto. Ja
a Usina de Ouvidor deve ter conclusédo da conexao em breve e uma AGT vem sendo discutindo por
conta do atraso na conexao.

Fontes: Grupo Energia | Elaboragéo: Suno Asset
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CRI GS SOUTO

Ticker: 21K0732283

Setor: Energia

Remuneracgao: IPCA + 12,00%
LTV: 62%

Localizacao: Minas Gerais

% PL SNME: 4,65%

CRI ASTIR

P

Ticker: 21L0285556

Setor: Incorporagéao
Remuneragao: IPCA + 10,50%
LTV: 42,00%

Localizacao: Porto Alegre, RS

% PL SNCI: 1,57%

A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

STATUS: Mensal

Avanco Fisico Conexdo

Nova Unido Il

= Parecer
ool /

= jul/2a Alto Furnas I 100 N -0/
julf24 Raul Soares 57,2% IR setf24
jul/24 s3o Félix 99,9% [HNNEGEGIN set/24

Comentario da Gestao

Os recursos desse CRI sdo destinados ao financiamento de 4 projetos de GD (geragao distribuida)
no estado de Minas Gerais. Os projetos sdo CGHs (Centrais Geradoras Hidrelétricas) que,
totalizados, irdo produzir 4MW. Conforme comentamos anteriormente, 2 desses projetos se
encontram finalizados e aguardam a conexao.

No més de junho, ndo ha grandes atualizagdes para o CRI GS Souto. As conexdes seguem atrasadas,
com as mais préximas de acontecer, de acordo com as expectativas, sendo Sao Félix e Raul Soares,
que devem ocorrer nos proximos meses. Valido lembrar, conforme indicamos no relatério anterior,
que a taxa do CRI subiu de IPCA + 9% para IPCA + 12% apds AGT e terdo quedas a medida que as
usinas forem conectadas, voltando para IPCA + 9% quando as 4 estiverem funcionais.

Fonte: GS Souto Eng. | Elaboragdo: Suno Asset

STATUS: Mensal

Obra Executada
99,98%

Parecer

. Desenquadramentos
Saudavel

RG: 362,1%

n.:‘ Fundos de Despesa e

Reserva Enquadrados

% de Vendas
53,33%

Inadimpléncia
5,07%

Comentario da Gestao
Astir € um empreendimento vertical localizado em Porto Alegre-RS. O projeto é constituido por 5

pavimentos, 4 blocos e 60 unidades. A construtora Astir possui trackrecord em empreendimentos
de alto padrao na cidade de Porto Alegre.

No més de junho, o empreendimento novamente nao realizou vendas. No entanto foram quitados 3
contratos, que contribuiram para reduzir ainadimpléncia da carteira e melhorar a razao de garantia,
atualmente em 390%. Em relagéo a evolugéao de obras, foi informado pela companhia que o projeto
esta 100% concluido. A operagédo nao preocupa a gestao, tendo em vista que esta fazendo AMEX
recorrentemente, possui uma carteira estavel e conta com as obras concluidas.

Fonte: True, Maximus, Dexter Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI VITACON 2 STATUS: Mensal

J ";i Parecer Obra Executada 5 g
P t
2: Saudavel 96,03% esenquadramentos
=i RG: 147,19%
A= % de Vendas = Inadimpléncia N4 Flg‘:“ :e Descl:’ezae
o ras enquadrados
: E Ill"l" 93,47% |7 == 18,96% a
: &
R

Comentario da Gestao

O més de junho foi marcado pelo inicio dos repasses das carteiras financiadas em ambos os
empreendimentos e a finalizagdo do empreendimento de Vila Olimpia. O CRI, que conta com ambos os
Ticker: 22F0236430 empreendimentos com mais de 90% das unidades vendidas, entra nos préximos meses no processo de
retirada do habite-se dos dois empreendimentos (Vila Olimpia e Maracatins) e, com isso, o processo de
Setor: Incorporagéao repasse da carteira, garantindo um fluxo robusto de entrada nos préximos meses.

Em um contexto geral sobre Vila Olimpia, durante todo o eu cronograma, contou com um leve atraso
Remuneragéo: CDI + 4,50% apenas, mas alinhado com uma carteira robusta de vendas, bem performada, com baixos niveis de
inadimpléncia e pouca concentragdo de devedores. O empreendimento obteve uma performance
saudavel durante todo o periodo do CRI.

Os numeros de inadimpléncia, devido aos valores de financiamento ainda nédo repassados no
fechamento de junho, inflaram a inadimpléncia acumulada do CRI, que deve ser recuperada nos proximos

LTV: 72,00%

Localizacao: Sao Paulo, SP

% PL SNCI: 2.23% meses com o repasse. Por fim, seguiremos de perto durante o processo final das obras de Maracatins e
comunicando a evolugéo do repasse da carteira de recebiveis dos empreendimentos.”

Fonte: Virgo, Neo, BYM Management | Elaboragdo: Suno Asset

STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos
69,16% @ RG: 143,30%
Fundos de Reserva e
% de Vendas Inadimpléncia Nn Obras Enquadrados
| 74,40% | = 5,20%

Comentario da Gestao:

Em junho o CRI Supreme Garden seguiu apresentando uma performance insuficiente de vendas,
contando apenas com um distrato. O fluxo de recebimentos no més de junho foi maior do que os
ultimos meses, o que garantiu a recomposi¢ao dos fundos de juros e os juros da operagao.

Ticker: 22B0338247
A carteira apresentou uma elevagdo em sua inadimpléncia, mas que é inflada por cheques maiores
Setor: Incorporacéo de financiamentos que ainda serdo repassados para a carteira de recebiveis da operacédo. A nivel de
fluxo de recebimentos de parcelas mensais e semestrais, além de reparcelamentos, a
Remuneracéo: IPCA+10,50% | inadimpléncia é bem abaixo da média histdrica.

Nos préoximos meses, o time de gestao irda acompanhar de perto o fluxo de recebiveis do CRI, além
. 0,
R Fafu do casamento entre o fluxo de avango de obras e a integralizagao da ultima tranche do CRI. Com
Localizaggo: Itajai, SC isso, a operagéo, que conta com um fundo de obras de aproximadamente R$ 3,2 MM, composto
com recursos da propria operagao, sera utilizado nas proximas medigoes, a fim aliviar o
% PL SNCI: 5,70% enquadramento entre os juros e recebiveis, prevendo uma melhora na performance de vendas a

partir do ultimo trimestre, conforme alinhado com o devedor

Fonte: Virgo, Neo, Harca Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI MZM STATUS: Mensal
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Ticker: 2211465810
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Setor: Incorporagéo
Remuneracao: IPCA + 12,00%
LTV: 70,00%

Localizagao: Sao Bernardo do
Campo, Sp

% PL SNCI: 5,25%

CRI GAFISA WE SOROCABA

Ticker: 22F1035343

Setor: Incorporagéao
Remuneracgéao: CDI + 5,00%
LTV: 45,00%

Localizacao: Rio de Janeiro, RJ

% PL SNCI: 3,77%

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

Saudavel 44,52% RG: 250,26%

Fundos de Obras e

I I I | % de Vendas Inadimpléncia & % Reserva Enquadrados
84,77% 2,53%

Comentario da Gestao
O més de junho foi marcado por um avango substancial no cronograma fisico de obras, com uma medigao

de aproximadamente R$ 2.4 milhdes de reais, e avango de 5% no ritmo de obras. Alinhado a isso, a
operagao contou com mais um més de fluxo de recebiveis excedente, com a realizagdo de Amortizagao
Extraordinaria.

No entanto, apesar da carteira de recebiveis saudavel, adimplente, e com um saldo devedor nominal que
excede o valor do CRI, com mais de 84% das unidades vendidas, o empreendimento conta com obras
atrasadas e um potencial estouro no orgamento, além de dificuldades com fluxo de caixa para as ultimas
medigoes, devido a descontos de antecipagoes.

Com isso, a companhia pleiteou um reajuste na cascata de pagamentos relacionada a destinagdo dos
recebiveis excedentes para o Fundo de Obras e também a interrupgao dos descontos de antecipagoes.
Apds analise do time de gestdo e novo estudo de viabilidade da companhia, no préximo més deve ser
apresentada uma nova AGT, com uma reformulagdo da estrutura do CRI, envolvendo a cascata de

pagamentos e outros pontos que apés negociagdes serdo acordados.

Fonte: Virgo, Neo, Harca Engenharia | Elaboragéo: Suno Asset

STATUS: Mensal

Desenquadramentos
RG: 151,31%
Fundos de Despesa,
Reserva e Obras
Enquadrados

Obra Executada

66,88% @
N

Inadimpléncia
0,00%

Parecer

% de Vendas
64,00% -

Comentario da Gestao
Em junho, conseguimos finalizar a celebragdo da AGT que compds novas garantias a operagao de

Gafisa Sorocaba, bem como alterou o célculo da Razao de Garantia para considerar as unidades de
salas comerciais em Sao Paulo que ingressaram na operagao no calculo dessa margem. Com isso,
o time de Gestdo completa um primeiro ciclo de reestruturagdo da operagao que passou por um
ajuste no perfil de garantias e do fluxo de venda das unidades, trazendo uma necessidade de a
Gafisa complementar o prego, com destinagéo de recursos externos ao caixa da SPE, das unidades
vendidas a menos de R$ 15 mil o m> Agora, o olhar estd direcionado para as obras do
empreendimento, que apresentam um atraso de pouco menos de 20%. Entendemos que sera
fundamental repactuar o cronograma e esse sera o proximo ponto de avango da Gestao para seguir
com o processo de reestruturacdo do CRI, que ainda deve ser investido com R$ 4MM
remanescentes, tdo logo os contratos da nova garantia estejam devidamente formalizados e
registrados. Além disso, houve um distrato na operagao, que ndo preocupa no momento para o

atual nivel de vendas (64%). A inadimpléncia da carteira € nula.

Fonte: Opea, Capital Finance | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI BIT STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

24,02% @ RG: 139,90%

Fundos de Obras

I I I|| % de Vendas == Inadimpléncia & * Desenquadrado
50,38% = 4,44%

Comentario da Gestao

Em junho, o empreendimento teve um saldo negativo de 1 unidade, por ter vendido 5 apartamentos
e ter tido seis distratos. Com isso, a operagao segue com cerca de 50% das unidades vendidas. A
Ticker 2]41 1295 Razéao de Garantia segue em bom patamar, em 140%, e a inadimpléncia acumulada vem em ritmo
de queda, estando agora em 4,44%. Queremos lembrar que a operagao temtidovendas tracionadas
Setor: Incorporagéo pelo programa Minha Casa, Minha Vida, de forma que os distratos realizados ndo preocupam no
sentido de que novas vendas tém sido realizadas em bom fluxo. Ainda ha R$ 9MM para serem
Remuneragéo: CDI + 5,50% investidos em Bit, no entanto, a operacdo ainda conta com volume relevante em seu Fundo de
Obras, de forma que os novos aportes deverdo ser realizados com um maior nivel de vendas e,

. 0,
LTV: 60,00% consequentemente, maior fluxo mensal para arcar com as PMTs da operacéo.

Localizagao: Barueri, SP

% PL SNCI: 2,39%

Fonte: Habitasec, Neo | Elaboragdo: Suno Asset

STATUS: Mensal

= Parecer UFV Avanco Fisico Conexao % Comercializada
Eﬂl” Saudavel Paulo Valias 100% Conectada 53%
= LR Harmonia | 100% Conectada 49%
Harmonia ll 100% Conectada 64%
CaE PR Médio Boa Vista | 100% Conectada 65%
& 0 Boa Vista ll 100% Conectada 65%
@ 79,45% Itatiaiugu 100% Conectada 50%
Prata | 93% Previsto Ago/24 0%

Comentario da Gestao

Ticker: 22C0987445

AXS Energia é uma EnergyTech que propde descomplicar o acesso a energia renovavel. A empresa
. conecta usinas solares privadas aos clientes finais, sem a necessidade de instalacdo de painéis
Setor: Energia %
fotovoltaicos.
Remuneragio: IPCA +9,00% O més de junho apresentou uma melhora relevante no Performance Ratio das usinas conectadas
do cluster 1, com uma elevagao de aproximadamente 2 p.p no PR médio das UFVs vigentes. Com
LTV: N/A isso, e com os clusters ja gerando receita, vemos conforto e fluxo de recebiveis que se enquadram
) com o cronograma de pagamentos do CRI. Nos préximos dois meses, devemos observar a conexao
Localizagao: Diversos . . . . . e
final da UFV Prata I, e assim teremos todas as usinas operacionalizadas, tendo até o fim do ano,

% PL SNCI: 3,36% 100% delas comercializando sua energia.

Fonte: Opea, AXS | Elaboragéo: Suno Asset
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Ticker: 21H0001650

Setor: Home Equity
Remuneracao: IPCA + 9,50%
LTV: 25,73%

Localizagdo: Gramado, RS

% PL SNCI: 0,54%

A sNCm

SUNO RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlII

STATUS: Mensal

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

100,00% @ RG: 168,30%

Fundos de Reserva

I I I|| % de Vendas == Inadimpléncia & * Enquadrado
92,81% = 3,98%

Comentario da Gestao

Apesar do alto percentual de fragdes vendidas, em mais de 90%, a operagao teve mais um saldo
negativo de vendas em 72 fragoes, com 181 vendas e 253 distratos. No mais, a operagao segue com
a Razao de Garantia enquadrada e inadimpléncia acumulada sob controle, em pouco menos de 4%.

Fontes: Fortesec, Conveste | Elaboragdo: Suno Asset

CRI SOLAR JR STATUS: Mensal

Ticker: 19K1139245

Setor: Multipropriedade
Remuneracao: IPCA + 16,64%
LTV: 67,67%

Localizagao: Olimpia, SP

% PLSNCI:0,12%

Parecer Obra Executada Desenquadramentos

100,00% RG: 35,00%

Fundos de Reserva

I| I||I|| % de Vendas = Inadimpléncia N Desenquadrado
80,37% i — 1,07%

Comentario da Gestao

Em junho, o empreendimento subiu o percentual de vendas de 80,09% para 80,37%, num patamar
considerado saudavel. Ainadimpléncia acumulada é de 1,07%, abaixo da ja baixa média de 1,52%.
Como pontos negativos, no entanto, a Razdo de Garantia segue desenquadrada, o fundo de reserva
necessita de aportes e o fluxo de recebiveis ndo vem sendo suficiente, no momento, para pagar as
PMTs do CRI. Destacamos, porém, o percentual extremamente baixo do CRI no portfélio do SNCI,
em cerca de 0,1%.

Fontes: Conveste, Harca Engenharia | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI ARPOADOR STATUS: Mensal
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Parecer Obra Executada Desenquadramentos

Saudavel 49,23% @ RG: 421,90%

Fundos de Despesas e

I I I” % de Vendas = Inadimpléncia # * Obras Enquadrado
95,03% = 0,66%

Comentario da Gestao
No més de junho, a operagéo registrou um saldo positivo de vendas, com a comercializagdo de um
contrato e nenhum distrato, totalizando 108 unidades vendidas, restando apenas 9 unidades em
estoque. A carteira manteve uma margem muito saudavel, com uma nova redugdo na
inadimpléncia, que atualmente se encontra em 0,66%. Como resultado, a razdo de garantia da
Ticker:23J2266231| 2312809383 operagao elevou-se para 421,9%, evidenciando a robustez, a salde e a confianga na operagao. No
. que tange ao progresso das obras, foi registrado um avangode 2,70% no més corrente. A expectativa
Setor: Incorporacao o . . .
da gestao é de um progresso mais acelerado no cronograma nos préximos meses, considerando
Remuneragdo: CDI + 4,50% | duea obra esté entrando em seu ano final de concluséo.

(Sr.) | CDI +12,00% (Sub.)
LTV: 43,00%
Localizagao: Vila velha, ES

% PL SNME: 1,60%

Fontes: Opea, Monitori, OGFI | Elaboragéo: Suno Asset

DETALHAMENTO DOS DEMAIS ATIVOS

CRI CERATTI MAGNA

D .~ =
oy escricao da Operacao

@{i@ A operacao € lastrada em dois contratos de locagao para galpdes industriais localizados

nacidade de Vinhedo-SP. Os contratos foram firmados com as empresas Magna e Ceratti,

a primeira trata-se de uma empresa que fabrica componentes automotivos com atuagao
[ ]

MMAGNA global e a outra € uma das maiores produtoras de frios e embutidos que atua desde 1932

Forward. Forall no mercado. A operagdo conta com a alienagdo fiducidria dos galpdes lastro dos

Ticker: 22E0120555 contratos que baseados nos laudos de avaliagao garantem um LTV de 70% e 60% quando

consideramos a subordinagao.
Setor: Galpao Logistico

Remuneracgao: IPCA + 8,5%
LTV: 60,00%

Garantias: AF, CFe FR

Vencimento: Mai/27

Localizacao:

% PL SNCI: 7,30% Sao Paulo

Fontes: Virgo | Elaborag&o: Suno Asset
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CRI COMPORTE

¢

com

participagdes s.a.

Ticker: 2311270600

Setor: Transporte
Remuneracao: IPCA + 8,5%
LTV: 60,00%

Garantias: AF, FR e Aval
Vencimento: Set/30

% PL SNCI: 6,31%

Descricao da Operacao

O grupo Comporte foi fundado em 2002 e atua como holding de diversas empresas para
as quais presta apoio administrativo, financeiro e operacional, principalmente no

segmento de transporte. Possui operagdes rodovidrias interestaduais e intermunicipais

em 12 estados + DF e contratos de concesséo para prestacao de servigos em diversos

deles.

Informacoées Financeiras 2022 2023
Margem Bruta 29,6% 29,8%
Margem EBITDA 11,4% 20,5%
Margem Liquida 8,1% 18,8%
Divida Liquida/EBITDA 2,67x 0,86x
Divida Liquida/PL 1,43x 0,54x
Liquidez Corrente 0,63 1,26

Fontes: Opea | Elaboragdo: Suno Asset

Localizacgao:
Séo Paulo

& TECNISA

Mais construtora por m’

Ticker: 21B0544455

Setor: Incorporagéao
Remuneragao: IPCA + 5,69%
LTV: N/A

Garantias: AF

Vencimento: Fev/26

% PL SNCI: 3,40%

Descricao da Operacgao

Os recursos sao direcionados a Tecnisa, construtora com mais de 40 anos de histéria e
presenga em diversas cidades brasileiras, incluindo Brasilia, Curitiba, Fortaleza,
Manaus, Sédo José dos Campos, Salvador, Santos e Sao Paulo. A presente operagéo é
lastreada em Cédulas de Crédito Imobiliario (CCIl) emitidas com base em imdveis que
compdem o landbank da Tecnisa, todos situados em localizagdes privilegiadas na

cidade de Sao Paulo.

Informacées Financeiras 2022 2023
Margem Bruta 11,7% 14,0%
Margem EBITDA 0,1% 8,4%
Margem Liquida 0,4% 4,1%
Divida Liquida/EBITDA 14,72x 15,9x
Divida Liquida/PL 0,76x 0,92x
Liquidez Corrente 3,64 2,97

Fontes: Virgo, Tecnisa | Elaboragdo: Suno Asset
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Descricao da Operagao
© PY Os recursos desse CRI sado destinados a ONM Health, empresa do grupo Opy Health,

presta servigos nao clinicos para hospitais através de PPPs (parceria publico privada).
health Atualmente a OPY tem duas frentes, a ONM (que presta servigcos para o hospital
A metropolitano de Belo Horizonte) e a OZN (que presta servicos ao Hospital Delphina
'\ ) N M Rinaldi Abdel Aziz, em Manaus). A companhia tem como principal investidor o Private

health Equity 1G4 Capital.
Ticker: 21H0888186 Informacodes Financeiras 2022 2023
Setor: Hospitalar Margem Bruta 58,3% 52,8%
Remuneragao: IPCA + 8,86% Margem EBITDA 45,9% 38,6%
Margem Liquida 17,6% 12,8%
LTV: 45%
Divida Liquida/EBITDA 2,09x 2,50x
Garantias: AF e CF
Divida Liquida/PL 1,86x 1,562x Localizacao:
Vencimento: Ago/31 - Minas Gerais
Liquidez Corrente 1,15 1,47

% PL SNCI: 4,04%

Fontes: Virgo, Opy | Elaboragéo: Suno Asset

Descricao da Operagao
O objetivo do CRI é financiar a aquisigdo da UFV Itabira, em Minas Gerais, que teve como
desenvolvedor a Enerside Energy e ja esta operacional e com a energia comercializada.

Ticker: 23L2160618

Setor: Energia
Remuneracao: IPCA + 11,0%
LTV: 95%

Garantias: AF e CF

Localizacao:

Vencimento: Dez/38 Minas Gerais

% PL SNCI: 3,59%

Fontes: Opea, CMU Energia | Elaboragédo: Suno Asset
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Descricao da Operacao

Os recursos desse CRI tém como destino a construgao do centro de manutencgao da
Latam no Aeroporto de Guarulhos, localizado em Séo Paulo. Ressalta-se que a Latam
? LATAM possui um contrato de cesséao de area que foi cedido para a RB Capital, com o intuito de
. otimizar a construgéo. Por sua vez, a RB Capital contratou a Libercon para executar as
obras via contrato de Built-toSuit (BTS) atipico. Destaca-se que a série adquirida pelo
SNCI foi a 1602, a qual possui uma subordinagao referente a 20% da série 1612.

Ticker: 21C0818332
Ativo Centro de Manutengao

Setor: Aviagao
Tipo de Contrato BTS
Remuneracao: IPCA + 5,73%
Prazo de Contrato Jul/32
LN e Aluguel Total Garantido R$ 294.661.9590,00
Garantias: AF e CF Area Terreno (m?) 65.080,00
Vencimento: Ago/32 Area Construida (m?) 28.000,00 orer s
% PLSNCI: 2,51% Seguro Locagao Seguro Patrimonial Sao Paulo

Fontes: Opea | Elaboragcdo: Suno Asset

Descricao da Operagao
Os recursos dessa operacgao, sdo destinados a MRV, a maior incorporadora da América
Latina. Com mais de 41 anos de histdria, a empresa esta presente em 162 cidades e 22

M Rv estados brasileiros, incluindo o Distrito Federal. A operagéao € lastreada em debéntures
i e tem como objetivo financiar o desenvolvimento de novos empreendimentos

Informacdes Financeiras

Ticker: 22B0006022 Margem Bruta 20,2% 22,7%
Setor: Incorporagao Margem EBITDA 22,7% 2,7%
_ Margem Liquida -19,4% -0,2%
Remuneracao: IPCA + 6,50%
Divida Liquida/EBITDA 5,76x 10,80x
LTV: 45%
Divida 0,71x 0,68x
Garantias: Clean
Liquidez Corrente 2,03 2,07 Localizacao:
Vencimento: Fev/29 Diversos

% PL SNCI: 2,56%

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset
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CRI PRIMATO

Primato

cooperativa agroindustrial

Ticker: 22C0750182

Setor: Diversos
Remuneragéao: CDI + 4,50%
LTV: 67%

Garantias: AF, CF, FR e Aval
Vencimento: Abr/32

% PL SNCI: 1,87%

Descricao da Operacao

A Primato é uma sociedade formada por cooperados, constituida sob bases
empresariais e voltada para a producdo, industrializagdo, comercializacdo e
fornecimento de produtos agropecuarios e industriais. Os recursos desse CRI seréao
destinados para aquisigao, construgao e desenvolvimento dos imoéveis Super Mercado
Parigot e Pioneira em Toledo-PR e da Granja Heve em Ouro Verde do Oeste-PR.

Informacgées Financeiras 2022 2023
Margem Bruta 17,2% 16,8%
Margem EBITDA 7,1% 9,4%
Margem Liquida 1,7% 1,5%
Divida Liquida/EBITDA 8,3x 5,1x
Divida Liquida/PL 5,3x 4,5x . .
Localizacgao:
Liquidez Corrente 1,19 1,19 Diversos

Fontes: BariSec, Primato | Elaboragdo: Suno Asset

CRI FLORATA

T

florata

CONDOMINIO FLORESTAL

Ticker: 22)J1206765

Setor: Incorporagéao
Remuneragao: IPCA +11,0%
LTV: 56%

Garantias: AF, CF e Aval
Vencimento: Out/31

% PLSNCI: 1,74%

Descricao da Operacao

Os recursos desse CRI sdo destinados a antecipagdo dos recebiveis do projeto de
loteamento residencial horizontal localizado em Goids, a 30 minutos do centro de
Goiania, construido pela Biap6 Urbanismo. Trata-se de 167 unidades, todas vendidas,
cuja carteira de recebiveis soma mais de R$ 38MM.

Resumo do Empreendimento Ativo

Empreendimento Condominio Florestal Florata

Tipologia Loteamento
Localizagao Goiania - GO
Data de Langamento Jul/2018

VGV Total R$ 17.293.498,00

Localizacao:

Total de Unidades 163 Unidades Goias

Fontes: BariSec | Elaboragédo: Suno Asset
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CRI COPAGRIL

Descricao da Operacao

A Cooperativa Agroindustrial Copagril, fundada em 1970 no Parana, € uma cooperativa
- agroindustrial do Brasil. Atua na produgdo, armazenamento e venda de grdos, insumos

copagr’, para alimentagao animal, maquinas agricolas, possuindo mais de 50 unidades nos

estados do Parand e Mato Grosso do Sul. A operagédo é lastreada em CCB e seus

recursos serao utilizados na compra/reforma/obras dos seus imoéveis.

Ticker: 21F0968888 Informacées Financeiras 2022 2023

Setor: Agronegocio Margem Bruta 10,5% 11,5%

Remuneragéo: IPCA + 6,50% Margem EBITDA 5,14% 6,13%

LTV: 53% Margem Liquida 0,59% 0,15%

Garantias: AF. CF e Aval Divida Liquida/EBITDA 0,52x 1,94x

Vencimento: Jun/31 Divida Liquida/PL 0,25x Uor723 Localizacao:

Liquidez Corrente 1,15 1,18 Diversos

% PL SNCI: 1,26%

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset

CRI PESA/AIZ (LONGA)

Descricao da Operagao
Os recursos provenientes deste (CRI) tém como destino o grupo AlZ, uma empresa que
pESA atua na venda e locagdo de caminhdes implementados, maquinas pesadas e
implementos rodoviarios. O lastro deste CRI € um contrato de take or pay com a PESA,
revendedora dos produtos da Caterpillar no sul do Brasil. Ressalta-se que a AlZ esta
‘ ( , f{L J P( )AIZ } expandindo seu centro fabril, e que esse mesmo é dado como garantia para o CRI.

Informacgées Financeiras 2021 2022
Ticker: 21F0568504 Margem Bruta 20,9% 20,9%
Setor: Industrial Margem EBITDA 14,2% 15,1%
Remuneragéo: IPCA + 7,00% Margem Liquida 9,3% 9,8%
Garantias: AF, CF e Aval Divida Liquida/EBITDA -0,32x 1,33x
Vencimento: Set/31 Divida Liquida/PL -0,32x 1,10x Localizagéo:
Lo Parana
% PL SNCI: 1,62% Liquidez Corrente 0,88 1,14

Fontes: Virgo | Elaboragdo: Suno Asset
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REDE DUQUE

Ticker: 2110855537

Setor: Oleo e Gas
Remuneracgao: IPCA + 7,25%
LTV: 67%

Garantias: AF e CF
Vencimento: Set/33

% PL SNCI: 1,32%

<@

REDE DUQUE

Ticker: 2110855623

Setor: Oleo e Gas
Remuneracao: IPCA + 7,25%
LTV: 67%

Garantias: AF e CF
Vencimento: Set/33

% PL SNCI: 1,32%

Descricao da Operacgéao

Os recursos desse CRI sao destinados a empresas do grupo Rede Duque, a maior rede
de postos de combustiveis da cidade de Sao Paulo, contando com mais de 80 unidades
espalhadas entre Sao Paulo e Rio de Janeiro e tem BR, Shell e Ipiranga como suas trés
principais bandeiras. O CRI é lastreado em 16 contratos de locagédo Intercompany,
espalhados entre Sao Paulo, Rio de Janeiro, Santo André e Guaruja, somados eles sao

avaliados em R$ 267,6 mm corrigidos anualmente pelo IPCA.

Informacoées Financeiras 2022 2023
Margem Bruta 17,8% 29,2%
Margem EBITDA 5,8% 7,5%
Margem Liquida 1,2% 1,5%
Divida Liquida/EBITDA 2,9x 2,4x
Divida Liquida/PL 1,1x 1,2x
Liquidez Corrente 2,6 2,9

Fontes: True | Elaboragdo: Suno Asset

CRI REDE DUQUE (SERIE 444)

Descricao da Operagéao

Localizacao:

Sao Paulo

Os recursos desse CRI sao destinados a empresas do grupo Rede Duque, a maior rede
de postos de combustiveis da cidade de Sao Paulo, contando com mais de 80 unidades
espalhadas entre Sao Paulo e Rio de Janeiro e tem BR, Shell e Ipiranga como suas trés
principais bandeiras. O CRI é lastreado em 16 contratos de locagédo Intercompany,
espalhados entre Sao Paulo, Rio de Janeiro, Santo André e Guaruja, somados eles sao

avaliados em R$ 267,6 mm corrigidos anualmente pelo IPCA.

Informacgdes Financeiras 2022 2023
Margem Bruta 17,8% 29,2%
Margem EBITDA 5,8% 7,5%
Margem Liquida 1,2% 1,5%
Divida Liquida/EBITDA 2,9x 2,4x
Divida Liquida/PL 1,1x 1,2x
Liquidez Corrente 2,6 2,9

Fontes: True | Elaborag&o: Suno Asset
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CRI CARVALHO HOSKEN

Descricao da Operagcao

Os recursos desse CRI sdo destinados a Carvalho Hosken, uma das maiores
incorporadora do Rio de Janeiro. A carvalho ja atua na cidade ha mais de 50 anos e
E CARVALH o possui atuagédo nos seguintes seguimentos: bairros projetados, edificios corporativos,
HOSKEN S.IA shoppings, hotéis e realizagdes urbanas. A empresa ndo possui bons indicadores, mas
as garantias oferecidas a operagédo sao muito soélidas, fazendo com que o LTV fique em

9,3%.

LU el C e S Informagées Financeiras 2021 2022

Setor: Incorporacéao Margem Bruta 28,4% 29,9%

Remuneracéao: CDI +7,70% Margem EBITDA -75,6% -75,6%

LTV: 9% Margem Liquida -225% -145%

Garantias: AF e CF Divida Liquida/EBITDA -34,61x -19,59x

Vencimento: Jun/26 Divida Liquida/PL 3,71x 0,31x Localizacao:
% PLSNCI: 1,10% Liquidez Corrente 4,22 0,79 Rio de Janeiro

Fontes: Habitasec | Elaboragédo: Suno Asset
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Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegdcio e
ativos de crédito para o setor.

Fl-Infra da Suno Asset. Devido a sua importancia para o desenvolvimento
do pais, esta classe possui isengdo completa de IR nos rendimentos e no
ganho de capital.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente estd em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberagdo de negociagéo ¢é
para dezembro de 2023.

Fundo Imobilidrio de Tijolo que esta em processo de reestruturagdo. Em
seu portfélio ha imdveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

Fundo de Investimento em Acdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicao em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em agbes, com exposicdo
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributérios de
uma Previdéncia, investindo em agdes.

Fundo de Investimento em Acgdes, com exposicdo em agdes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

FIl Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagao multidimensional,
o que elimina o esforgo do cotista. Uma forma de buscar a simplificagdo
maxima da estratégia imobiliaria.
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Aviso/Disclaimer:

“Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar o0s riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagbées no patriménio investido. O Administrador ndo se
responsabiliza por erros ou omissoes neste material, bem como pelo uso das informagées nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisées dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagcdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como unica fonte de
informago6es no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability).

A Suno Gestora de Recursos Ltda. (“Suno Asset”) é gestora do(s) fundo(s) objeto(s) deste material e pertence
ao grupo empresarial Suno (“Grupo Suno”), o qual contempla também as empresas Suno Research, Suno
Indices e Suno Consultoria. As empresas, ainda que parte do Grupo Suno, possuem estruturas segregadas e
auténomas."
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